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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL beswystanm%[ .pasa.ullo“ r|nku~‘ obllgacuq Valdymo {moné UAB ,SB Asset Management”
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio 3alyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
a-tl.lk.us fundamgntah.a ana.l|ze.“ Subff)ndas derina Fondo [steigimo data 2016-07-01
rizikingesnes (jmoniy obligacijas) ir saugesnes
(vyriausybiy  obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR O
apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig
graza. Fondo dydis, min. EUR 9.2
Fondas. investuoja .t.lk i leu.rals |.r dolevr.|a|s Valdymo mokestis 1.25%
denominuotus vertybinius popierius bei draudziant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas  investavimo laikotarpis - N . L = B
minimaliai 2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAIL

30%
INVL besivystandiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Lyginamasis
Fondas indeksas***
20%
Graza nuo mety pradzios 8.6% 2.6%
15%
° Graza 1 m. 9.3% 3.4%
10% Graza 3 m. -6.2% -15.9%
5% Trejy mety metiné graza -2.1% -5.6%
Graza nuo jkdrimo 13.7% -6.1%
0%
Svyravimai (st. nuokrypis)* 3.4% 5.6%
5% Finansiné trukmeé 3.7 6.3
-10% Pelningumas iki iSpirkimo 7.1% 5.8%
Sortino rodiklis** -0.4 -1.0
-15% T T T
2016-07-01 2018-07-01 2020-07-01 2022-07-01

VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2023 mety rudenj INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo vieneto verté toliau augo, $j karta 2,1 procento ir reikSmingai aplenké lyginamajj indeksa,
kurio verté padidéjo 0,9 procento. Vertinant nuo mety pradzios, fondo uzdirbta graza buvo reikSmingai didesné uz lyginamojo indekso (abu atitinkamai uzdirbo 8,6 ir 2,6
proc.), tadiau tuo paciu fondo vieneto vertés svyravimas buvo nuosaikesnis. Didesné nei lyginamojo indekso graza buvo sugeneruota nukreipiant kapitalg |
perspektyviausias investicines idéjas ir joms materializuojantis. Taip pat, per konservatyvesne vidutine finansine portfelio trukme, portfelis geriau apsaugotas nuo
svyravimy kylant palikany normoms. Verta paminéti ir fondo pozicionavima - skirtingai nei lyginamajame indekse, tarp fondo investicijy néra Kinijos jmoniy obligacijy.

Pastarajj rudenj galima skaidyti | du etapus: iki spalio pabaigos nerimas rinkose laikési ir toliau, ekonominiam augimui ir darbo rinkai iSliekant iSskirtinai karstiems. Be to,
didéjantis biudZzeto deficitas ir didelé JAV vyriausybés obligacijy pasitla dar labiau paskatino iSpardavima rinkose, kuris iSplito ir pladiau. Taciau, atéjus lapkriciui,
sentimentas kardinaliai apsisuko ir obligacijy rinkos iSgyveno sparty kainy augima, kuris buvo lemtas palankiy makroekonominiy rodikliy ir politiky retorikos. Viena vertus,
mazéjanti infliacija iSsivysCiusiose Salyse paskatino viltis, kad iki 2024 m. pabaigos vis tik pavyks pasiekti centriniy banky uzsibrézta 2 proc. kainy augimo lygj. Taip pat,
tiek JAV, tiek Europos centriniy banky vadovai pakeité retorikg ir signalizavo, kad bent jau kol kas pallkany normos pasieké pika. Papildomai, JAV izdas patikslino
paskutinio 2023 m. ketviréio skolos refinansavimo planus, prognozuodamas 76 mird. JAV doleriy mazesnj skolinimosi tempa nei skelbiant prognozes liepos ménesj. Nors
nemazai besivystanciy valstybiy centriniy banky pradéjo palikany normy mazinima (pvz. Brazilija, Peru, Vengrija), Turkija vél iSsiskyré i$ bendro konteksto ir dabar jau
siekdama pazaboti infliacijg, padidino pallkany normas nuo 35 proc. iki 40 procenty. Kalbant apie politika, Lenkijoje Donaldo Tusko partija sugebéjo uzsitikrinti
pakankamai viety parlamente, kad pavykty suformuoti naujg rinkai ir Europos Sajungai palankesne dauguma - rinkéjy aktyvumas sieké rekordinj 74 procenty lygj. Tuo
metu Argentinos krastutiniy desiniyjy populistas Javieras Milei laiméjo prezidento rinkimus, zadédamas drastiskus dabartinés valdanciosios struktliros pokycius (pvz. rinkos
dolerizacijq), taciau vis dar neaisku, kokig realig jtaka turés Milei, nes prezidento partija neturi pakankamai viety kongrese. Spalio 7 d. ,Hamas" pradéjo Ziaurias atakas
Izraelyje, per kurias zuvo 1400 zmoniy. Izraelio kariniai iSpuoliai Gazos ruoze paastrino pasaulinj susiskaldyma tarp Izraelj palaikanciy ir Palestinai palankiy Saliy.

DidZiausig graza tarp fondo portfelio investicijy per rudens sezong fiksavo jmoniy ,Petroleos Mexicanos", ,mBank" ir ,Akropolis Group" obligacijos. Neskaitant portfelio
balansavimo sandoriy valdant kapitalo srautus, fondas pilnai pardavé ,Banca Transilvania® obligacijas, kuriy verté reikSmingai pasoko ir grazos potencialas tapo maziau
patrauklus. Tuo metu, fondas sudalyvavo ,mBank" zaliyjy obligacijy platinime, kurios buvo ileistos uz patraukly 8,375 proc. pajaminguma iki i$pirkimo. Obligacijoms buvo
suteiktas BBB-/BB+ reitingas, kuris yra artimas investiciniam, o kontroliuojantis banko akcininkas yra Vokietijos ,Commerzbank®. Rudens pabaigoje fondas islaiké vidutinj
investicinio portfelio pajaminguma_ ties salyginai patraukliu 7,1 procento lygiu.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graZa virs nerizikingos graZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaic¢iuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reikSmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodg.

***| yginamasis indeksas:

100% Bloomberg EM USD Aggregate Total Return Index Value Hedged EUR (HO0014EU Index)
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INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKU OBLIGACIJY SUBFONDAS

2023 m. ruduo

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIY 7% PAGAL TRUKME

7% W Valstybinés
16% Nekilnojamas turtas ¥ <1 metai
Kasdienio vartojimo prekeés ir paslaugos W 1-3 metai
7% 22% 3-5 metai
W Finansai
Energetika 5-7 metai
13% 7 .
Pinigai ir jy ekvivalentai > 7 metai
13% 30%
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIIY
9% o
4%2% B Centriné ir Ryty Europa AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5.5%
. MSPSJ] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 4.6%
Lotyny Amerika
SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 4.3%
o Afrika ir Vidurinieji Rytai = =
11% PEPGRP 7 1/4 07/01/28 vartojimo prekes ir 3.9%
= Kita paslauaos
ROMANI 3.624 05/26/30 Valstybinés 3.7%
Azija PEMEX 6.7 02/16/32 Energetika 3.6%
26% A . : - -
Pinigai ir jy ekvivalentai MBKPW 8 3/8 09/11/27 Finansai 3.5%
ARAGVI 8.45 04/29/26 Kasdienio vartojimo prekés 3.5%
ir paslauaos
IVYCST 5 7/8 10/17/31 Valstybinés 3.3%
DOMREP 4 7/8 09/23/32 Valstybinés 3.2%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

» Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta issivysciusias Salis.

» Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniskai dvigubai maZesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas | koncentruotg skaiciy (iki 25) patraukliausiy investiciniy idéjy atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty,
arbitrazo galimybes bei vengiant jtartinos kredito kokybeés Saliy obligacijy.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy
Saliy obligacijas.

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy nestabiluma.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAIL

,SB Asset Management" - éiauliq banko grupés investicijy valdymo jmoné.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didZiausiy ir stipriausiy

Baltijos Salyse, klienty turtg valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai UAB ..SB Asset Management

priima sprendimus deél daugiau nei 1.2 mird. EUR klienty patikeéty lésy,
investavimo.

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

Gynéjuy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+370 37 301 337

info@sb.It

http://www.sb.lt

obligacijy rinkose. Komanda sugeba lankséiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy, reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graZa buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazeéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama
i finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipaZzinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.lt tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkregiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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