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FONDO STRATEGIJA

Fondo léSy investavimo tikslas - prisiimant viduting rizika, siekti didesnés nei vidutiné grazos. Fondo investicijos tolygiai paskirstomos tarp imoniy,
akcijy bei su jomis susijusiy investicijy ir vyriausybiy, centriniy banky isleisty ar jy garantuoty obligacijy, banky indéliy ar jmoniy obligacijy. Si fonda,
patariame rinktis vidutinio amziaus (47-58 m.) Zmonéms. Sudétis: 50 proc. akcijos, 50 proc. obligacijos.

KOMENTARAS

Trecdiojo mety ketvircio pradzioje didieji akcijy indeksai vél pasieké naujas aukstumas, taciau rugseéjis dar kartg patvirtino vieno i$ blogiausiy ménesiy
akcijy rinkose varda. Vienas populiariausiy, akcijy indeksy ,S&P 500” nuo rugséjo pradzioje pasiektos auksciausios vertés per ménesj krito daugiau
nei 5%. Taip pat tarptautinése rinkose jauciamas zaliavy trikumas ir sutriikinéjusios tiekimo grandinés pasekmeés, kurios lemia sparciai kylancias
energijos kainas ir skatina investuotojy nerimg dél ekonomikos atsigavimo perspektyvy. Taciau verta paminéti, kad rinkose girdima ir pozityviy nau-
jieny - jau minéto ,S&P 500” indekso EPS rodiklis (t.y. pelnas, tenkantis vienai akcijai) praéjusj ketvirtj pasieké naujas aukstumas, o tai rodo stabily,
indeksg sudaranciy jmoniy augima.

Trecio ketviréio eigoje infliacijos rodikliai rodé kaistancig situacijg abejose Atlanto vandenyno pusése. JAV Federalinis Rezervas toliau laikeési jsitikinimo,
kad infliacijos Suolis buvo lemtas laikino prekiy paklausos ir pasitlos disbalanso, o kol darbo rinkos situacija pilnai neatsistaté ir Covid-19 viruso delta
atmaina sparciai plinta, palikany normy kelti nebus skubama. Panasig Zinute siunté ir ECB - centrinis bankas nori pasiekti 2 proc. infliacijg vidutiniame
laikotarpyje, o iki tol galéty toleruoti ir spartesnj kainy augima. Taciau antroje ketvircio puséje pradéjo ryskéti vis daugiau signaly, jog JAV obligacijy,
supirkimo tempo mazinimo vertéty laukti dar Siy mety lapkritj, o palikany kélimo mazdaug 2022 mety viduryje. Tai pasiunté obligacijy kainas zemyn
(krentant obligacijy kainoms, pajamingumai kyla), ypac ilgesnés finansinés trukmés valstybines obligacijas. Kitur pasaulyje, tokiy Saliy kaip Meksika,
Rusija ar Cekija, centriniai bankai kélé paltkany normas, kovodami prie$ kainy augima ir siekdami apsaugoti vietines valiutas nuo dolerio brangimo.
Misy valdomuose fonduose treciajj mety ketvirtj toliau reikSminga investicijy dalj skyréme vertés ir maziausio kintamumo akcijoms, nes tikime, kad
Sios akcijos yra linkusios geriau pasirodyti infliacinéje ir dideliy svyravimy aplinkoje. Toliau didiname investicijas | alternatyvy turta, kuris taip pat
pagerina portfelio atsparuma trumpalaikiams rinkos svyravimams. Tuo tarpu su subalansuotais pensijy fondais dalyvavome net keliose baltisky jmoniy,
naujy skolos vertybiniy popieriy emisijose, taip skatindami vietinés rinkos plétra.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verté 13775843 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 0,624 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 4 361 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
Valdymo mokestis 0,80 % www.invl.com
Startinis mokestis*** 30 %
Dalies iSémimo mokestis**** 10 %
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* Pensijy fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2013-01-01. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginamasis indeksas: 10% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond Index (BERPG4 Index) 10% ECPI Ethical EURO Corporate Bond Index (ECAPECB Index) +10% J.P. Morgan
Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10% J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index
(CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudZiant Bloomberg USDEUR 6 month Hedging Cost Index (FXHCUE6M Index) + 10% J.P.
Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index) + 3% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR
Index) + 43% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 4% MSCI Emerging Markets Net Total Return
USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR)

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $alis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzo-
je prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos $alimi.

*** Pirmuosius 12 ménesiy nuo tapimo pensijy fondo dalyviu mokamoms pensijy {mokoms taikomas 30 proc. startinis mokestis, per §j laika negalintis
virsyti 200 eury, tadiau nuskaitomas tol, kol pasiekiama minimali 100 eury suma. Sis mokestis taikomas tik naujiems Dalyviams, kuriy sutartys sud-
arytos po 2015 m. spalio 14 dienos, ir dalyviams, peréjusiems i$ kitos valdymo jmonés valdomo pensijy fondo po Sios datos. Dalyviams, peréjusiems
i$ kito Valdymo jmonés valdomo pensijy fondo, startinis mokestis néra taikomas, jei tarp Valdymo jmonés valdomy pensijy fondy pervedamy, Iésy
suma yra didesné nei 2000 EUR ir nuo sutarties jsigaliojimo kitame Valdymo jmonés valdomame pensijy fonde yra pra€je daugiau nei 12 menesiy.
Kai | fonda jmokas savo darbuotojy (dalyviy) naudai perveda darbdavys, startinis mokestis, iSskaiCiuojamas nuo kiekvienos jmokétos pensijy jmokos,
mokamos tiek darbdavio uz darbuotojq (dalyvj), tiek paties dalyvio, nustatomas atskiru susitarimu tarp valdymo jmonés ir dalyviy darbdavio. Sis
mokestis priklausys nuo kaupime dalyvaujanciy darbuotojy (dalyviy) skaiciaus ir kity aplinkybiy, taciau bet kuriuo atveju nevirSys fondo taisyklése
nustatytos maksimalios atskaitymo i$ kiekvienos jmokétos pensijy jmokos ribos.

**%* Atskaitymas uz dalies fonde sukaupty I€Sy atsiémima (nuo atsiimamos léSy sumos) taikomas, kai léSos atsiimamos nuo paskutinio l&Sy atsiemi-
mo nepraéjus dvejiems kalendoriniams metams. Sis atskaitymas netaikomas pensijy fondy dalyviams, jgijusiems teise | pensijy iSmoka pensijy fondy
taisyklése nustatyta tvarka.

Dalyvaudami III pakopos pensijy fonduose, JUs turésite mokéti pasirinkto pensijy fondo taisyklése nustatytus mokescius. LéSos, kaupiamos pen-
sijy fonde, yra investuojamos, vadovaujantis pensijy fondo taisyklése nustatyta investavimo strategija. Kaupiant pensijy fonduose Jis prisiimate
investavimo ir su investavimu susijusig rizika. Pensijy fondo vieneto verté gali tiek kilti, tiek kristi, JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pen-
sijy fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas bdsimy,
rezultaty rodiklis. Likus septyneriems ir maziau mety iki pensijos, sililome apsvarstyti investavimg | konservatyvaus investavimo pensijy fondg
(INVL STABILO III 58+ / INVL Stabilus).

Pries priimdami sprendimg investuoti, turite patys ar padedami investicijy konsultanty jvertinti visas su investavimu susijusias rizikas ir susipaZzinti su
pensijy fondo taisyklémis, kurios yra neatsiejama papildomo savanorisko pensijy kaupimo sutarties dalis.

Pensijy, iSmokos fondo dalyvio pasirinkimu gali bGti mokamos Siais bldais: iSmokant vienu kartu (vienkartine Pensijy iSmoka), reguliariai dalimis -
periodine Pensijy iSmoka (reguliariai dalimis konvertuojant Pensijy saskaitoje jrasytus Fondo vienetus | pinigus ir juos iSmokant), nuperkant anuitetg
gyvybés draudimo jmonéje, vykdancioje gyvybés draudima.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bGti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti lésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobidzZio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uz Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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https://www.invl.com/pensija/iii-pakopos-pensija/invl-iii-pakopos-pensiju-fondu-rezultatai/invl-stabilus/
https://www.invl.com/naudinga/pensiju-fondai/taisykles/

