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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1968-1974 Index Plus" yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy
portfelis formuojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant | likusig Sio fondo dalyviy dalyvavimo pen-
sijy kaupime trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinktg laike kintancig investavimo strategijgq. Fondo investavimo
strategija kinta pagal dalyviy, kuriems skirtas Sis fondas, amzZiy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja | rizikingas turto
klases, o fondo dalyviy amziui artéjant link pensinio amzZiaus ir siekiant apsaugoti sukaupta suma, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Akcijy ir obligacijy rinkos metus pradéjo pozityviai. Nepaisant svyravimy bankiniame sektoriuje, platus viso pasaulio akcijy indeksas (MSCI ACWI IMI
Index) per ketvirtj pakilo 5,4 proc., o Europos akcijy rinka lenké JAV. Idomu, jog JAV akcijy rinkoje beveik visg augima lémé keliy didziausiy jmoniy,
akciju, tokiy kaip Nvidia, Meta Platforms, Tesla kainy, pokyciai, kai likusiy jmoniy akcijy kainos kito nedaug. Tam jtakos turéjo dél atslgusiy pallkany,
normy kélimo ltkesciy atsinaujines investuotojy susidomeéjimas technologijy ir augimo akcijomis. Svarbiausias jvykis $j ketvirtj - jtampa JAV ir Euro-
pos banky sektoriuose. Neramumai prasidejo JAV, kur kovo pradzioje bankrutavo Silicon Valley Bank (SVB). Sj banka itiko taip vadinama indélininky,
pabégimo problema (angl. bank run). Vos per kelias dienas atsiimta bankui reikSminga suma, kuriai iSmokeéti reikéjo itin nuostolingai parduoti skolos
vertybiniy popieriy. Daugiausiai tai buvo JAV vyriausybés obligacijos, kurios stipriai nuvertéjo per 2022 metus. Su panasiomis likvidumo problemomis
susiddre ir §veicarijos bankas Credit Suisse. Jj véliau jsigijo kitas éveicarijos bankas UBS - taip buvo uztikrintas finansy sistemos stabilumas. Nors ir
létesniu tempu, taciau tiek Europos Centrinis Bankas (ECB), tiek JAV Federalinis Rezervas (FED) toliau didino palikany normas. Jos atitinkamai didéjo
po 0,5 proc. ir 0,25 proc. per kiekvieng susirinkima. Centriniy banky vadovai toliau komunikavo, kad kova su infliacija dar néra baigta. Nors bendra
infliacija ir traukiasi, taciau grynoji infliacija vis dar laikosi gana aukstame lygyje. Be to, ekonomikos duomenims toliau pozityviai stebinant ir signa-
lizuojant kaistancig ekonomika, daugéjo zenkly, kad greito palGkany normy mazinimo neverta tikétis. Taciau kortas labiausiai sumai$é neramumai
bankiniame sektoriuje. Obligacijy kainos kilo ir patyré kone rekordinj pajamingumy mazéjima. Kovo ménesj 2 mety JAV izdo obligacijy pajamingumas
per 2 dieny laikotarpj sumazéjo net 80 baziniy punkty - tai didZiausias kritimas nuo 1987 m. spalio mén. neramumy rinkose. Investicinio reitingo ir
obligacijos su maza kredito rizika uzdirbo teigiama graza — buvo baimintasi dél sisteminiy finansy sektoriaus problemy, todél investuotojai kapitalg,
nukreipé | saugiausias finansines priemones. Be to, kadangi didieji bankai vis dar uz indélius mokéjo mazas, palyginti su trumpalaikémis obligacijomis,
palGkanas, indélininkai pradéjo masiskai iSimti kapitalg ir investuoti jj | pinigy rinkos fondus. Pirmajj mety ketvirtj toliau plétéme investicijy | alter-
natyviyjy turto klasiy portfel - pasirasyta nauja sutartis dél investavimo | privataus kapitalo fonda, kurj valdo placiai Zinomas investicijy valdytojas
General Atlantic. Alternatyviojo turto klaseje taip pat atlikome paskutine investicija | Siauliy Banko daugiabuéiy modernizavimo ir renovacijos projekta,
kuris pinigus jdarbino itin greitai. Atliekant Sio tipo investicijas stengiamés didinti portfelio diversifikacijg ir mazinti rizikg, tuo paciu metu islaikant
patrauklig tikéting graza.
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Grynuyjy aktyvy verté 172 814 841 EUR UAB ,INVL Asset Management" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,4169 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 23 619 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
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*,INVL pensija 1968-1974 Index Plus" fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2022-03-22): 69,21%
MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiCiuotas | EUR) + 6,22% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD
Index (M1EF Index) (perskaiCiuotas | EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 4,31% Bloomberg Barclays Se-
ries-E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3 Index) + 4,31% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU In-
dex) + 4,31% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 4,32% Bloomberg Pan-Eu-
ropean High Yield (Euro) TR (I02501EU Index) + 4,32% J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU
Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant | vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 5,12% / n kiekvieng darbo dieng
(n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1968-1974" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akcijy) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradZios iki pastovios dalies 2035 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy,
ir obligacijy).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2025 ir 2031 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmeés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo jmoniy,
lyginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant i investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uZ laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudarytq II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliskai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birzelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy,
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimuy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jq bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rasiy - standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iSkart sigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokeéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anksciau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto {sigijimui ir iSmokas
mokés ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios 1&éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti Siq suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytg anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suZinoti Cia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitilymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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