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FONDO STRATEGIJA

Fondo ,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" investavimo tikslas yra uztikrinti subalansuotg ilgalaikj fondo augima, taip iSsaugant dalyviy pensijy
saskaitose sukaupto turto perkamajq galig ilguoju laikotarpiu. Fondo investicijy portfelis formuojamas taip, kad atitikty santykinai nedideliy svyravimy,
ir likvidumo kriterijus. Fondo strategija nepriklauso nuo dalyviy amziaus.

KOMENTARAS

Metus akcijy rinkos pradéjo auksta nata - JAV akcijy S&P 500 indeksas pasieké visy laiky aukstumas, taciau ketvirciui jsibégéjus rinky nervingumas
augo. Siautéjant infliacijai investuotojams nerima kélé mazéjancios kiekybinio skatinimo apimtys JAV ir Europoje bei agresyvaus pallikany normy
kélimo JAV perspektyva (pirmas 0,25 proc. kélimas jau jvyko kovo ménesj). Taciau visa tai nublanko pries Rusijos karinés invazijos | Ukraing fakta.
Nei$provokuotas Rusijos karas Ukrainoje sukélé didziulj pasipiktinimg daugelyje pasaulio Saliy ir i$8auke itin grieztg ekonominiy sankcijy atsaka. Be
gausiy ekonominiy sankcijy Rusijos fiziniams ir juridiniams asmenims bei atskiriems Gkio sektoriams, buvo imtasi Rusijos centrinio banko atsargy
uzsaldymo, o pagrindiniai komerciniai bankai buvo atkirsti nuo SWIFT sistemos. Geopolitinis Sokas ir galinga Vakary reakcija ekonominémis sankci-
jomis paastrino neapibréztuma, o tai lémé didesnj akcijy rinky nervinguma, rublio nuvertéjima, jtaka prekybos srautams bei zaliavy kainy Suolius.
Vis délto, rinkos yra ciniSkai racionalios. Nors zaliavy kainy Suoliy paskatinta siautéja infliacija ir tvyro karo paastrintas neapibréztumas, ilgai ne-
truko, kol rinkos atSoko | prieskarinj lygj. Daugumos pasaulio indeksy pirmojo ketviréio rezultatai buvo neigiami. Pavyzdziui, JAV akcijy S&P 500
indeksas pabaigé ketvirtj su 5 proc. neigiama graza JAV doleriais, tadiau tai yra stiprus atSokimas nuo dugno, pasiekto po kovg stebétos didesnés
nei 10 proc. techninés korekcijos. Grieztesnés pinigy politikos JAV IGkescCiai taip pat Iémé dolerio stipréjima euro atzvilgiu, kuris per ketvirtj sieké
tolesnio ekonomikos augimo ir rinkos stipréjimo perspektyvy, kurias lemia pozityvus jvairiy ekonomikos rodikliy duomenys.

Obligacijy rinkose nuo mety pradzios stebétas stiprus iSpardavimas. Jj lémé iSauge infliacijos |Gkesciai ir vis rySkesni signalai, kad siekiant sta-
bilizuoti padetj, ECB ir JAV Federaliné rezervy sistema galutinai atsisakys kiekybinio skatinimo ir JAV agresyviai kels palukany normas. Taip pat,
prasidéjus karui ir tistant reputacinés rizikos $eseéliui galima buvo stebéti kapitalo pasitraukimg i$ Centrinés ir Ryty Europos regiono, taciau méne-
sio pabaigoje situacija normalizavosi ir paklausa CRE obligacijoms i$ dalies atsistaté. Kalbant apie obligacijy pajamingumus, po pirmyjy ménesiy,
iSpardavimo, 10 mety JAV valstybés obligacijy pajamingumas veél tampa patrauklus, palyginus su JAV akcijy rinky dividendy rodikliu ar tikétina
ilgalaike infliacija. Taip pat, kylant pajamingumams, realios pallkanos grjzta | neutralesnius lygius ir tai gali blti iSnaudota kaip pirkimo galimybé.
Subalansuotuose fonduose besivystanciy valstybiy obligacijy alokacijq toliau i$ dalies dengiame atskiromis investicijomis, kuriy trumpesné finan-
siné trukmé. Tai apsaugo fondo dalyviy turta nuo obligacijy nuvertéjimo centriniams bankams sustabdzius skatinimo programas bei pradéjus kelti
palikany normas.
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FONDO INFORMACIJA KONTAKTAI
Grynuyjy aktyvy verté 7 120 488 EUR UAB ,INVL Asset Management™" Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verte 1,1138 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 1 466 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéeda.
Valdymo mokestis 0,20% www.invl.com

+INVL Asset Management®, 2022 | 1/2



INVL PENSIJY TURTO ISSAUGOJIMO FONDAS

INL PENSIJA 2022 M. I KETVIRTIS

*,INVL pensijy turto iSsaugojimo fondas" fondo lyginamasis indeksas pradétas taikyti nuo 2019-01-02. Nuo 2021-03-01 taikomas sudétinis lyginama-
sis indeksas: 13,60% MSCI ACWI IMI Net Total Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiciuotas | EUR) + 3,40% MSCI Emerging Markets Net
Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiciuotas | EUR) + 5,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 30,00% Bloomberg
Barclays Series-E Euro Govt 1-3 Yr Bond Index (BERPG1 Index) + 18,00% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 1-3 Year TR Index Value (LEC1TREU
Index) + 20,00% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 10,00% J.P. Morgan Corpo-
rate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index).

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant j investicijy ekonominés logikos $Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos Salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uz laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birZelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliSkai nutraukti per 30 kalendoriniy, dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birZelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendroveé negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir Kilti, ir kristi. JGs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jq bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rGsiy - standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iskart jsigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokeéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anks$c¢iau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto jsigijimui ir iSmokas
mokes ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios l1&éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti $iq suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytg anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suZinoti dia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitlymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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