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FONDO STRATEGIJA

Fondas ,INVL pensija 1968-1974" yra gimimo mety ribas atitinkancios pensijy kaupimo dalyviy tikslinés grupés fondas, kurio investicijy portfelis for-
muojamas ir valdomas derinant rizikingy bei maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant i likusig Sio fondo dalyviy dalyvavimo pensijy kaupime
trukme. Fondo valdymo jmoné fondo turtg investuoja pagal i$ anksto parinkta laike kintancig investavimo strategijq. Fondo investavimo strategija kinta
pagal dalyviu, kuriems skirtas Sis fondas, amziy. Tuo metu, kai Sie dalyviai yra jaunesni, fondas daugiau investuoja | rizikingas turto klases, o fondo
dalyviy amziui artéjant link pensinio amziaus ir siekiant apsaugoti sukaupta sumg, maziau rizikingy turto klasiy dalis didéja.

KOMENTARAS

Pirmasis mety ketvirtis pasizyméjo pinigy srauty judéjimu i$ augimo | vertés akcijas. Augantys vakcinavimo tempai ir naujojo JAV prezidento J. Bideno
patvirtintas 1,9 trilijono JAV doleriy ekonomikos skatinimo paketas suzadino investuotojy IGkescius dél blsimo ekonomikos augimo bei vartojimo Suolio
pasibaigus suvarzymams, todél sparciai augo ir infliacijos llkesciai. FED vadovas J. Powellas taip pat pranesé, kad obligacijy supirkimo tempy greitu metu
mazinti neplanuoja, todél pinigy kiekis rinkoje ir toliau iSliks didelis. Augantys infliacijos Ilkesciai neigiamai atsiliepia ilgalaikéms obligacijoms ir augimo
akcijoms (kurios tikisi didZiajg pelno dalj uzdirbti tolimesnéje ateityje), nes sumazina dabartine blsimy_ pinigy srauty verte. Tuo tarpu vertés akcijos sti-
priai brango investuotojams tikintis ekonomikos atsigavimo netolimoje ateityje. Nepaisant teigiamy ekonomikos augimo prognoziy, finansy rinkos islieka
nepastovios, o investuotojy nuotaikos stipriai svyruoja dél naujy COVID-19 protrikiy, plintanciy naujy viruso atmainy, augancios skolos pasaulyje bei
baimiy, kad FED gali pradéti kelti pallikany normas kovoje su infliacija. Visgi, pirmas mety ketvirtis buvo teigiamas ir toliau iSlaiké augimo tendencijas.
Ketviréio eigoje netriiko ir nestandartiniy istorijy. Pavyzdziui, pirmojo ketvirCio pabaigoje, dél itin didelio skolinty léSy naudojimo ir negebé&jimo jvykdyti
savo jsipareigojimus, rizikos kapitalo fondas ,Archegos Capital® buvo priverstas likviduoti milijardines pozicijas, o tai lémé reikSmingus nuostolius jo
kreditoriams, dideliems bankams, tokiems kaip , Goldman Sachs" ir ,Credit Suisse".

Nuo pat 2021 m. pradzios tiek iSsivysciusiy, tiek besivystanciy Saliy obligacijy rinkos rodé silpné&jimo Zenklus. Sausio pradzioje JAV 10 mety obligacijy pa-
jamingumas kirto psichologinj 1 procento lygj, o iki kovo galo pasieké 1,74 proc. ribg (augantys obligacijy pajamingumai reiskia, kad jy kainos krenta) dél
iSaugusiy ekonominio augimo ir infliacijos IGkesCiy bei baimés, kad FED gali nutraukti skatinamaja politikgq kovoje pries infliacijg. Kylantys JAV obligacijy
pajamingumai neigiamai veikia ir besivystanciy Saliy obligacijoms (tame tarpe ir Centrinés bei Ryty Europos), kadangi iSaugus maziau rizikingy obligacijy,
pajamingumui, jos ne tik tampa patrauklesnés kaip investiciné priemoné, bet ir padidina absoliucius skolinimosi kastus besivystancioms rinkoms, kurios
daznai skolinasi JAV doleriais. Dél to stipréjo JAV doleris, papildomai prisidédamas prie spaudimo besivystanc¢ioms rinkoms, kurios turi kelti paltkany
normas arba pirkti savo valiutg bei naudoti uZsienio valiutos rezervus, siekdamos islaikyti stabily valiuty kursa. Nepaisant neapibréztumo rinkoje ir didelés
obligacijy pasitlos, pirminé obligacijy rinka isliko stipri, o naujai iSleidZziamy obligacijy paklausa daznai kelis kartus virSydavo emisijos dydi. Taip pat verta
paminéti, kad jmoniy obligacijos laikési gerokai tvirciau nei valstybiy skolos vertybiniai popieriai, nes valstybés, toliau vykdydamos skatinamaja fiskaline
politika, turéjo skolintis daugiau.

GRAFIKAS NUO FONDO IKURIMO FONDO GRA?A IVAIRIAIS PERIODAIS
150 Fondas Lyginamasis indeksas
140 1 ménuo 3,88 % 4,04 %
130 3 ménesiai 7,60 % 7,09 %
120 1 . -
" 6 meénesiai 16,80 % 17,48 %
110
Nuo mety pradzios 7,60 % 7,09 %
00 ¢ il
| Nuo jkdrimo 36,78 % 41,84 %
50
R O S O = O BT A A S O =g R 1 Atkreipiame démesj, kad fondo praeities rezultatai negarantuoja tokiy
R EEEEEEEEEEEE R EE R paciy rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai
SRRRRARARAIARARIRARRRASRISRRSERRAIAER néra patikimas bisimy rezultaty rodiklis.
— VL pensija 1968-1974 Lyginamasis indeksas*®
PASISKIRSTYMAS PAGAL TURTO RUSIS GEOGRAFINIS PASISKIRSTYMAS**
3,5%
3,3% 3,0% ) \ 2.8% &i : :
3.4% AKTYVUY KLASES 5 1% B Siaurés Amerika
‘ ! Azija ir Okeanija
16,0% B Akcijos 39,3% Baltijos Zalys
Obligacijos 11,2%
gacl] M Vvakary Europa
Privataus kapitalo fondai Vidurio ir Ryty Europa
B Nekilnojamojo turto (be Baltijos regiono)
. 0,
fondai 15,9% Afrika / Vidurinieji Rytai
74,3% Pinigy rinkos priemonés Piety ir Centriné Amerika
18,2%
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Grynujy aktyvy verté 144 740 216 EUR UAB ,INVL Asset Management® Gynéjy g. 14, Vilnius;
Fondo vieneto verté 1,3678 EUR +370 700 55959 Jonavos g. 7, Kaunas;
Dalyviy skaicius 23 063 pensijos@invl.com Minijos g. 19, Klaipéda.
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*INVL PENSIJA 1968-1974 fondo lyginamasis indeksas (sudétinis lyginamasis indeksas, taikomas nuo 2021-03-01): 74,18% MSCI ACWI IMI Net Total
Return USD Index (MIMUAWON Index) (perskaiiuotas | EUR) + 6,67% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD Index (M1EF Index) (perskaiiuotas
{ EUR) + 3,00% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index) + 3,23% Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 5-7 Yr Bond Index (BERPG3
Index) + 3,23% Bloomberg Barclays EuroAgg Corporate 5-7 Year TR Index Value (LEC5TREU Index) + 3,23% J.P. Morgan Euro Emerging Markets Bond
Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index) + 3,23% J.P. Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index
(JCBBEURO Index), apdraudziant Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index (FXHCUE6M Index) + 3,23% J.P. Morgan Emerging Markets Bond
Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index).

Lyginamasis indeksas kinta laike, atsizvelgiant | vidutinj dalyvio amziy. Rizikingy turto klasiy bendra dalis mazéja 5,12% / n kiekvieng darbo dieng
(n-darbo dieny skaicius einamaisiais metais). ,INVL pensija 1968-1974" fondo lyginamojo indekso rizikingy turto klasiy (t.y. akcijy) dalis mazinama
nuo 2019 mety pradZios iki pastovios dalies 2035 metais. Tuo pat metu yra didinama maziau rizikingy turto klasiy dalis (t.y. pinigy rinkos priemoniy,
ir obligacijy).

Obligacijy rizikingumas mazinamas 2025 ir 2031 mety pradzioje, pasirenkant mazesnés trukmés euro zonos vyriausybiy ir investicinio reitingo jmoniy
lyginamuosius indeksus.

** Geografinis pasiskirstymas nurodomas atsizvelgiant i investicijy ekonominés logikos Salis, taip pat kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) ir birzoje
prekiaujamy fondy (ETF) investicijy sudedamasias dalis, vadovaujantis jy ataskaitomis. Jei Siose ataskaitose KIS arba ETF investicijy sudedamosios
dalys nenurodomos, vadovaujamasi KIS arba ETF registracijos salimi.

Dalyvaujantiems II pakopos pensijy kaupime, valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija uZ laikotarpj iki 2018 m. gruodzio 31 d. yra proporcingai
mazinama jstatymy numatyta tvarka, iSskyrus atvejj, kuomet dalyvaujantys pensijy kaupime iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio 1 d. iki
2019 m. birzelio 30 d. pasinaudojo teise nutraukti pensijy kaupimg — tuomet valstybinio socialinio draudimo senatvés pensijos mazinimas jiems ne-
bus taikomas. Dél papildomos valstybés jmokos senatvés pensijos dydis néra mazinamas. Sudaryta II pakopos pensijy kaupimo sutartis negalés bati
nutraukta, iSskyrus pirma kartg sudarytq II pakopos pensijy kaupimo sutartj, kurig dalyvis turi teise vienasaliskai nutraukti per 30 kalendoriniy dieny
nuo sutarties sudarymo, apie tai rastu praneses pensijy kaupimo bendrovei. Asmenys, dalyviais tape iki 2018 m. gruodzio 31 d., nuo 2019 m. sausio
1 d. iki 2019 m. birzelio 30 d. turéjo teise nutraukti dalyvavima pensijy kaupime arba stabdyti pensijy jmoky pervedima | pensijy fonda.

Kaupiant pensijy fonduose yra prisiimama investavimo rizika. Pensijy kaupimo bendrové negarantuoja pensijy fondy pelningumo. Pensijy fondo viene-
to verté gali ir kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau nei investavote. Pensijy fondo praeities investicijy valdymo rezultatai negarantuoja tokiy paciy,
rezultaty ir pelningumo ateityje. Praéjusio laikotarpio rezultatai néra patikimas busimuy rezultaty rodiklis.

Rekomenduojame atsakingai ir kruopsciai pasirinkti pensijy fonda, atkreipti démesj | su investicijomis susijusias patiriamas rizikas, taikomus atskaity-
mus bei atidziai perskaityti pensijy fondo taisykles, kurios yra neatsiejama pensijy kaupimo sutarties dalis.

Priklausomai nuo sukauptos sumos antros pakopos pensijy fonde, jq bus galima atsiimti vienkartine iSmoka (kai sukaupta iki 5 tikst. eury), period-
inémis iSmokomis (kai sukaupta nuo 5 iki 10 tlkst. eury) arba jsigyti pensijy anuitetg (kai sukaupta nuo 10 iki 60 tlkst. eury), kuris galés bati trijy
rasiy - standartinis, standartinis su garantuojamu moké&jimo laikotarpiu arba atidétasis. Standartinio anuiteto atveju visa sukaupta suma skiriama
anuiteto jsigijimui ir pensijy iSmokos pradedamos mokéti iSkart sigijus anuitetg bei mokamos iki gyvenimo pabaigos. Standartinio anuiteto su ga-
rantuojamu laikotarpiu atveju iSmokos taip pat mokamos iki gyvenimo pabaigos, kartu garantuojamas mokeéjimas kol dalyviui sueis 80 m. — dalyviui
mirus anksciau, neiSmokéta suma yra paveldima. Abiem standartinio anuiteto atvejais visa sukaupta suma skiriama anuiteto {sigijimui ir iSmokas
mokés ,Sodra" papildomai prie valstybés mokamos senatvés pensijos. Atidétojo anuiteto atveju iSmokos iki 85 mety mokamos i$ privataus pensijy
fondo (mokéjimams skiriama turto dalis, likusi po atidétojo anuiteto jsigijimo), ir Sios 1&éSos bus paveldimos, o nuo 85 mety iSmokas mokés ,Sodra", ir
iSmokos bus nepaveldimos. Jeigu sukaupta daugiau kaip 60 tikst. eury, turto dalis, virsijanti Siq suma, gali bati iSmokama vienkartine pensijy iSmoka,
o likusi dalis mokama iki mirties pagal jsigytg anuiteto tipg. Daugiau apie pensijy anuitetg galite suZinoti Cia.

Visa iSdéstyta informacija yra reklaminio pobidzio, kuri negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, pasitilymas ar kvietimas kaupti Iésas ,INVL
Asset Management" valdomuose pensijy fonduose. Pateikiama informacija negali bati jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas. Nors Sios reklaminio
pobdzio informacijos turinys yra pagristas Saltiniais, kurie yra laikomi patikimais, ,INVL Asset Management" néra atsakinga uZ Sios informacijos ne-
tikslumus, pasikeitimus, taip pat ir nuostolius, kuriy gali atsirasti, kai investicijos grindZziamos Sia informacija.
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