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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,INVL Baltic Fund“ fondo léSos investuojamos |
Baltijos 3aliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos ISIN kodas LTIFO0000096
Salyse aktyviai veikianciy jmoniy akcijas. Siekiama Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas o N )
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
|nvest|IC|Jas .|dent|f|kvu.o;|ant pétrlau!dms ek.onomlkos Fondo dydis, min. EUR 11,8
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Kovo ménuo iSsiskyré banky ,Silicon Valley Bank" ir ,Credit Suisse™ griGtimi, kas neigiamai atsiliepé akcijy rinkoms, taciau véliau situacija pasikeité | teigiama puse. Tam jtakos turéjo
mazéjantys JAV ir Europos infliacijos rodikliai, sulétéjes baziniy palikany normy kélimo tempas bei rinkos dalyviy likes¢iai, kad jy didinimo ciklo pabaiga yra jau kazkur netoli. Tuo tarpu
bendroviy, ypa¢ JAV, pirmojo ketviréio veiklos rezultatai buvo kiek geresni negu tikéjosi analitikai. Pirkimo vadybininky indeksai (PMI) iSsilaike gerokai auksciau 50 punkty lygmens, o
darbo rinka nerodé silpnumo poZymiy. Lygiagreciai, JAV puslaidininkiy gamintojos ,NVIDIA" optimizmas dél dirbtinio intelekto panaudojimo bumo i$Sauké aukstyjy technologijy
bendroviy akcijy pirkimo vajy. Visy iy jvykiy plotmeéje per pastaruosius 3 meénesius I$sivysciusiy Saliy akcijos, skai¢iuojant eurais, kilo 3,5 proc., o Besivystanciy $aliy akcijos - 0,2
procento. Tuo tarpu Europoje nuotaikos buvo kiek kitokios - indekso STOXX 600 reiksmé po mety pradZioje jvykusio ralio koregavosi 2,0 proc., o Centrinés ir Ryty Europos akcijy
indeksas pasoko 4,2 procento.

Baltijos Saliy akcijos atkartojo Vakary Europos tendencijas: fondo lyginamasis indeksas ,OMX Baltic Benchmark Capped GI* smukteléjo 1,2 proc., o INVL Baltijos fondo vienety verté
sumazéjo 0,9 procento. Tadiau nuo mety pradzios indekso ir fondo grazos i$liko solidziai teigiamos - atitinkamai 8,3 proc. ir 7,5 procento. Misy stebimy bendroviy grupéje brangusiy ir
pigusiy akcijy santykis buvo apylygis - atitinkamai 16 ir 18. Mety pradzioje investuotojai tradiciskai koncentravosi | bendroviy rezultatus bei mokamus dividendus, todel nenuostabu, kad
didZiausiu teigiamu kainos poky¢iu pasizymeéjo ,Apranga® (+13,8 proc.), iSmokéjusi didziausius dividendus, kuriy pajamingumas virijo 10 procenty. Nuo lyderés nedaug atsiliko tai pat
aukstu dividendy pajamingumu i$siskyrusios bendroves ,Enefit Green™ (+10,0 proc.), ,Grigeo" (+9.0 proc.) ir ,Ignitis Grupé" (7,2 procento.). Fondo portfelyje esanciy Lenkijos bendroviy,
akcijos brango kartu su kaimyninés $alies rinka, atitinkamai Inter Cars akcijy kaina pasoko 12,6 proc., o PZU - 9.3 procento. Sudétingesné situacija buvo su banky akcijomis. ,,éiauliq
bankui* (-13,5 proc.) neigiamai atsiliepé mazesni nei tikéjosi investuotojai dividendai, bei Seimo priimtas banky solidarumo mokescio jstatymas. Tuo tarpu évedijos banky akcijy kainos
koregavosi dél Salyje kritusiy nekilnojamojo turto kainy bei dél kronos kurso nuvertéjimo.

Per pastaryjy 3 ménesiy laikotarpj buvo nuspresta atlikti dvi naujas investicijas. Fondo portfelyje buvo suformuotas kelty bendrovés ,Tallink Grupp" akcijy paketas, o pagrindiniai pirkimo
argumentai yra $ie: strateginis verslo modelio pakeitimas atsisakant nepelningy marsruty ir iSnuomojant tre¢dalj kelty uzsienio bendrovéms visame pasaulyje, dél to reikSmingai iSauges
pelningumas netgi nepaisant kilusiy paltkany normy, labai zemas kainos ir buhalterinés vertés santykis (P/B), tesiekiantis 0,6, bei aktyvls pagrindinio bendrovés akcininko ,Infortar®
veiksmai rinkoje didinant akcijy likviduma. Taip pat buvo nuspresta sigyti didZiausios regiono bendrovés ,PKN Orlen" akcijy, kuri valdo dukterine jmone MaZeikiuose. Verta pazyméti
ypa¢ patrauklius $ios bendrovés akcijy vertinimo santykius: P/E nesiekia 1,5; P/B lygus 0,5, o dividendy pajamingumas yra beveik 6 proc. Manome, kad Ryty Europos regiono akcijy
rinkai atsigaunant po karo i$$aukto iSpardavimo, didziosios bendroveés bus tarp Sio atsigavimo lyderiy. Greta Siy investicijy taip pat nusprendéme per puse sumazinti turima ,Telia
Lietuva" akcijy paketa ir panaudodami gautus dividendus papildomai pirkome ,Aprangos", ,Linas Agro Group" ,Swedbank" ir .,éiauliq banko" akcijuy. Geguzés pabaigoje vidutinis svertinis
fondo investicinio portfelio P/E santykis buvo 7,9, o dividendy pajamingumas - 4,3 proc. (palyginti vasario pabaigoje atitinkamai 8,0 ir 4,5 procento).

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy graZy grafike.

**X| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé 2023 | 1/2



INVL Baltijos fondas
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS
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TOP 10 POZICIJY
AB IGNITIS GRUPE 9,7% Komunalinés paslaugos
LINAS AGRO GROUP AB 9,2% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslauaos
SIAULIY BANKAS 7,6% Finansai
ENEFIT GREEN AS 6,9% Komunalinés paslaugos
Kasdienio vartojimo prekes ir
0,
LATVIJAS BALZAMS 5,2% a0
TALLINK GRUPP AS 4,7% Gamyba
INTER CARS SA 4,4% Vartojimo prekés ir paslaugos
AB GRIGEO 4,4% Medziagos
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 4,3% Finansai
VIENNA INSURANCE GROUP AG 4,3% Finansai

PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP augimas per paskutinius 5 metus yra stipriai Zenklesnis palyginus su eurozonos vidurkiais - 3% per metus, kai eurozonos netoli
1% per metus (2021 Q4 duomenys).

* Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis investicijas pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

* Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE INVL KONTAKTAL

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy, ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus deél daugiau nei 1.7 mird. Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
EUR kl|er_1tg Pat|k§tl_.t plmgq myestgwmo. Valdyto_Jal par|r_1k_dam! |n_ves_t|cuas +370 700 55959

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.
Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba i$naudoti info@invl.com
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat i$laikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir maZzéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uZ galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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