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Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,,IN\{!_ Bavlti.c Fu}nd fondo. Iés.os investuojamq§ i ISIN kodas LTIFO0000096
Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos
Salyse aktyviai veikianciy jmoniy akcijas. Siekiama Fondo steigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas o )
aukstas rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
|nvest|lC|]as lldentlflkle‘OJant pa.tra.uk.hus eko.nom|kos Fondo dydis, min. EUR 11.5
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Globalios rinkos $ig vasarg buvo aktyvios ir kilo, o tam tikras sulétéjimas bei nedidelé korekcija pasireiské tik rugpjacio ménesj. Investuotojai ir toliau nemazg démesj skyré mazéjancio
infliacijos tempo vertinimui bei centriniy banky politikai. Panasu, kad tiek JAV, tiek Europoje baziniy palikany normy didinimo ciklas jau priartéjo prie pabaigos ir, tikétina, pamatysime
tik po vieng 0,25 proc. dydzZio padidinima. Lygiagreciai darbo rinka isliko labai stipri abiejose Atlanto puseése, ir tai sudaré salygas ekonomikos atsparumui bei BVP augimui. Nerima keélé
tik Saliy pirkimo vadybininky indeksai (PMI), kurie pastaruoju metu judéjo Zemyn. Viso to fone MSCI ISsivysciusiy $aliy akcijy indeksas, skaifiuojant eurais, pakilo 5,0 proc., o MSCI
Besivystandiy $aliy akcijy indeksas tgteléjo 1,6 procento. Pastarojo rezultatg neigiamai paveiké Kinija, kurios ekonominiai rodikliai buvo prastesni nei tikétasi, o nekilnojamojo turto
sektorius susiduria su vis didesniais i$$Tkiais. Tuo tarpu Centrinés ir Ryty Europos regionas buvo tarp pasaulio lyderiy ir per tris vasaros ménesius jo akcijy indeksas pasoko net 10,5
procento.

Baltijos bendroviy akcijos, deja, elgési priesingai. Indekso ,OMX Baltic Benchmark Capped GI" reikSmé per vasarg sumazéjo 3,0 proc., o Baltijos fondo vienety verté smukteléjo 0,6
procento. ReikSmingai geresnj nei lyginamojo indekso rezultata nulémé fondo investicijos | tarptautiniy bendroviy, vykdanciy veiklag misy regione ir uzimanciy reikSmingq rinkos dalj,
akcijas. Labiausiai brango Lenkijos energetikos giganto ,PKN Orlen™ (+15,3 proc.), Svedijos banky Swedbank (+14,5 proc.) ir SEB (+9,7 proc.) akcijos. Kiek nuosaikiau brango draudimo
bendroviy PZU (+8,7 proc. ) ir ,Vienna Insurance Group" (+1,9 proc.) akcijos. Visgi didZiausiu teigiamu kainos poky¢iu fondo portfelyje iSsiskyré naujausia investicija - ,Tallink Grupp®.
Sia pozicija suformavome &j pavasari, o per tris vasaros ménesius kelty bendrovés akcijos pabrango net 21,9 procento ir reikémingai prisidéjo prie fondo rezultato. Bendrai per laikotarpj
brangusiy ir pigusiy akcijy, kurias aktyviau sekame Baltijos visatoje, santykis buvo 20 ir 14.

Bendroviy paskelbti antrojo ketvircio ir pirmojo pusmecio veiklos rezultatai sudaré priestaringa vaizda, nes netriko ir teigiamy, ir neigiamy siurprizy. Investuotojus ypac nulitdino dél
smukusiy elektros energijos kainy susitraukes ,Enefit Green" (-15,8 proc.) pelningumas. Tarp prasfiausig rezultata pademonstravusiy akcijy atsidare ir ,Linas Agro Group (-15,5 proc.)
akcijos. Bendrové paskutine geguzés ménesio dieng paskelbé apie nuostolingg savo treciojo finansiniy mety (pirmojo kalendoriniy mety) ketvircio rezultatg. Vertindami pastarojo meto
tendencijas pasaulinése gridy, trasy ir maisto produkty rinkose, mes tikéjomés tokio scenarijaus, tac¢iau nemaza dalis investuotojy buvo nemaloniai nustebinti, atitinkamai akcijy kaina
smuko zemyn. Dél i$siplétusiy pallkany normy zirkliy fantastiska pelninguma ir toliau demonstravo Baltijos $aliy bankai, taciau jy akcijy kainos reagavo gana vangiai, o daugiausiai
pabrango Siauliy banko (+4,5 proc.) akcijos. ,Ignitis grupes® (-3,3%) antrojo ketviréio pelnas taip pat virdijo likestius, tatiau bendroves akcijy kaina judéjo femyn dél idaugusios
depozitoriumo pakvitavimy (GDR) pasiilos Londono birZoje. Panasu, kad vienas ar keli tarptautiniai investuotojai iSnaudojo teigiamas naujienas tam, kad issiparduoty turimus paketus ir
tokiu badu akcijy kainai suformavo ,suspaustos spyruoklés" efekta: Siuo metu bendrovés akcijos yra vertinamos mazdaug penkiais metiniais pelnais, o EV/EBITDA santykis tesiekia 4,5.
Be to, bendrové tradiciSkai ketina paskirstyti pirmojo pusmecio pelna ir akcininkams ketina iSmokéti 6,5 proc. metinio pajamingumo dydZio dividendus.

Per vasaros laikotarpj naujy investicijy neatlikome, tadiau jvykdéme nemazai investicinio portfelio perskirstymo sandoriy. Reikémingai iS$augus SEB, ,Swedbank" ir ,Tallink Group" akcijy
kainoms, mazinome jy svorius portfelyje ir fiksavome pelna. Lygiagreciai pasinaudojome galimybe jsigyti atpigusiy akcijy su patraukliais vertinimo santykiais. Tarp tokiy verta paminéti
L, Vilkyskiy piening“, ,Enefit Green" ir ,Linas Agro Group". Rugpjicio pabaigoje fondo valdomo portfelio (nejtraukiant grynujy pinigy dalies) svertinis kainos ir pelno vienai akcijai (P/E)
santykis buvo 9,0, o svertinis dividendy pajamingumas sieké 5,2 procento.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***Lyginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP augimas per paskutinius 5 metus yra stipriai zenklesnis palyginus su eurozonos vidurkiais - 3% per metus, kai eurozonos netoli
1% per metus (2021 Q4 duomenys).

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis investicijas pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

« Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE INVL KONTAKTAI

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendroveé, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1.7 mird. Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
EUR klienty, patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.
Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat islaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé

+370 700 55959

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anks¢iau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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