INNL 022 M. Rucuc

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL Dbesivystanciy pasaulio rinky obligacijy Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
a-tl.lk.us fundamfental{a ana“ze.u Subff)ndas derina Fondo jsteigimo data 2016-07-01
rizikingesnes (jmoniy obligacijas) ir saugesnes
(vyriausybiy  obligacijas)  investicijas,  siekiant Minimali investavimo suma EUR 0
apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti stabilig
graza. Fondo dydis, min. EUR 6,8
Fondas. investuoja .t}k i .eu.ra|s |.r dolevl'-|a|s Valdymo mokestis 1,25%
denominuotus vertybinius popierius bei draudziant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija
minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

0% INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Fondas Il.nydg;:::;iil:
20%
Graza nuo mety pradzios -14,4% -18,0%
15% Graza 1 m. -14,2% -17,3%
10% Graza 3 m. -12,4% -14,6%
Trejy mety metiné graza -4,3% -5,1%
o Graza nuo jkdrimo 4,0% -9,2%
0% Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,5% 5,7%
5% Finansiné trukmé 4,3 5,6
Pelningumas iki ispirkimo 7,9% 5,3%
0% Sortino rodiklis** 0,3 0,4
-15% T T T T T —-
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2022 mety rudenj INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo vieneto verté paaugo 0,7 procento ir aplenké lyginamajj indeksa, kurio verté sumazéjo 1,3
procento. Skaifiuojant nuo mety pradzios, fondo graza taip pat reikSmingai lenkia lyg. indeksa.

Praéjusj rudenj galima skaidyti | du etapus. Iki pat lapkriio pradzios rinkas ir toliau labiausiai jaudino aukstai iSliekantys infliacijos lygiai abejose Atlanto pusése, nors JAV
kainy augimas jau pradéjo lététi. Investuotojai taip pat toliau jautriai reagavo | centriniy banky veiksmus ir retorika - buvo komunikuojama, kad paltikany normos ir jy
ateities ITkesciai dar nepasieké auksciausio tasko, reikiamo norint suvaldyti infliacijg ir atvésinti ekonomikas iki neutralaus lygio. Taciau, spalio gale situacija pradéjo verstis
aukstyn kojomis, kuomet prasidéjo spekuliacijos apie galima palikany normy, kélimo ciklo pabaiga, o JAV spalio ménesio infliacijos duomenys jpylé daugiau Zibalo | ugnj,
kuomet infliacijos rodmuo buvo uZfiksuotas ties 7,7 procento, nors rinka tikéjosi kainy augimo ties 8 proc. - tai lémé dar labiau iSaugusj optimizma, kad didieji centriniai
bankai nustos slopinti ekonomiky augima per skolos branginima. Kadangi besivystanéiy valstybiy centriniai bankai anksciau pradéjo didinti skolinimosi kastus - panasu,
kad tokios valstybés kaip Brazilija, Meksika ar Lenkija jau anksciau pasieké palikany normy pika ir nuo didesniy kélimy per paskutinius centriniy banky, susitikimus buvo
susilaikyta.

Padidéjus rizikos apetitui, smarkiai kilo ne tik iSsivysciusiy valstybiy akcijos ir obligacijos, o kituose regionuose kainy augimai buvo dar stipresni - periferinés rinkos yra
labiau ciklinés ir iSaugus optimizmui daznai atrodo geriau. Paltkany normy, Iikes¢iams ateinanciais metais sumazéjus, skirtumai tarp iSsivysCiusiy rinky ir besivystanéiy,
rinky obligacijy pajamingumy susitrauké. Nattralu, kad su padidéjusia rizikos toleracija, labiausiai brango rizikingesniy valstybiu, tokiy kaip Argentina, Turkija, Nigerija ar
Egiptas, obligacijos. DidZiausig grazq fondo portfelyje per praéjusj rudenj fiksavo jmonés ,Kernel Holding" (rinkos teigiamai interpretavo paskutinius finansinius rezultatus),
Bahamy (Siy mety uragany sezonas didesniy nuostoliy nepridaré, o uz iSparduota kaing pradéjo atsirasti pirkéju, ypac¢ padidéjus rizikos apetitui) bei ,Ulker" obligacijos
(obligacijos buvo smarkiai iSparduotos prie$ tai, o paklausai normalizavus, kainos pakilo). Neskaitant portfelio balansavimo sandoriy, buvo atsisakyta investicijy i ,Adani
Ports" ir ,Georgia Capital® jmoniy obligacijas, kadangi rinkoje pasimaté patrauklesniy pirkimo galimybiy, todél Siose pozicijose buvo uzfiksuotas salyginis pelnas. Rudens
eigoje fondas sudalyvavo lyderiaujancio Estijos banko ,LHV Group" obligacijy platinime. Taip pat, uz patraukly pajamingumg buvo jsigyta Lenkijos valstybinio banko bei
»Sibanye-Stillwater" (viena didZiausiy pasaulyje platinos grupés metaly iSgavéjy) obligacijy. Taip pat, fondas atliko kelis taktinius sandorius - lapkri¢io pradzioje buvo
nupirktos Piety Afrikos 2052 ir Peru 2032 mety obligacijos, siekiant padidinti vidutine portfelio trukme. Obligacijy kainoms smarkiai pasokus, pozicijos buvo uzdarytos
pasiekus solidzia graza. Norédamas apsisaugoti nuo tolimesnio obligacijy iSpardavimo, fondas toliau investuoja | Siek tiek trumpesnius skolos vertybinius popierius, tuo
padiu islaikydamas tikéting pajaminguma ties 7,4 procento.
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL BESIVYSTANCIY PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

2022 M. Ruduo

PAGAL TRUKME

PAGAL SEKTORIU 10%
21%
10% 11% = Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
< 1 metai
Valstybinés 14%
109 Energetika 1-3 metai
o .
20% = Nekilnojamas turtas 3-5 metai
Finansai 32% * 5-7 metai
0y .
e Pinigai ir jy ekvivalentai > 7 metai
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIJY
10% - N .
(J o ULKER 6.95 10/30/25 Kasdlen|o vartojimo prekés 7,2%
3% = Centriné ir Ryty Europa ir paslaugos
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5,9%
5% Lotyny Amerika MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 5,8%
57% Kita SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 5,7%
ROMANI 3.624 05/26/30 Valstybiné 4,9%
550 - Afrika ir Vidurinieji Rytai /26/ M — >
MAXGPE 6 1/4 07/12/27 o vartojimo prekes 4,3%
Azija Kaos?jsieanlfg c:/Sa rtojimo prekeés
ARAGVI 8.45 04/29/26 ! Jimo p 4,2%
ir paslaugos
Pinigai ir ju ekvivalentai PEMEX 6.7 02/16/32 Energetika 4,1%
PKNPW 1 1/8 05/27/28 Energetika 3,8%
HNTOIL 6 3/8 06/01/28 Energetika 3,6%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis.
* Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai maZesnis nei iSsivysciusiy Saliy.
e Aktyvus investavimas | iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant | rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei

vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy saliy

obligacijas.

o IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sililo patraukly,

pajaminguma ir santykinai trumpa investicijy trukme, mazinandig investicijy nestabiluma.

APIE INVL

KONTAKTAL

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendroveé, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy_rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1.7 mird.
EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé

Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |

finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos

investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkretiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali biti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors Si informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uZz galimus netikslumus ar!

nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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