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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,INVL Baltic Fund“ fondo I|éSos investuojamos |
Baltijos 3aliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos 3alyse ISIN kodas LTIFO0000096
aktyv‘|a| ve|k|anC|q. lmc‘)nlql all<c.|‘Jas. Sleklavma Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos )

R . Y. P . Fondo dydis, min. EUR 9,5

sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Sig vasarg akcijy rinkos buvo ypa¢ permainingos. Birzelj dominavo neigiamos tendencijos, po to seké staigus indeksy $uolis, kuris tesési iki rugpjacio
vidurio, taciau griezta centriniy banky retorika dél paltkany normy keélimo kovojant su infliacija atSaldé investuotojy entuziazma ir dar karta apsuko rinkas.
Taigi, bendrai per tris vasaros ménesius issivysCiusiy $aliy akcijy indeksas (skaiciuojant eurais) pasistiebé 0,8 proc., be besivystanciy Saliy - smukteléjo
0,2 procento. Tuo tarpu Europoje, kuri yra arciausiai karo Ukrainoje zidinio ir patiria labai skausminga energetiniy resursy krize, akcijy kainos krito gerokai
daugiau: ,STOXX 600" indekso reiksme sumazéjo 6,4 proc., o MSCI Ryty Europos akcijy indeksas krito net 14,1 procento.

Baltijos regione taip pat dominavo neigiamos tendencijos, taciau akcijy kainos smukteléjo gerokai maziau: Baltijos fondo vienety kaina per 3 ménesius
susitrauké 1,8 proc., o lyginamojo indekso ,OMX Baltic Benchmark Capped" reiksmé sumazéjo 3,8 procento. Tarp vietos investuotojy dominavo tos pacios
temos kaip ir pasaulinése rinkose: ypac auksta infliacija ir pagrindiniy centriniy banky retorika bei veiksmai siekiant ja pazaboti, aukstos energetikos
resursy kainos, iSaugusi recesijos rizika. Augusiy ir kritusiy akcijy santykis buvo mazdaug 1:3. Spardiai kilusios grudy, pieno ir kity maisto produkty kainos
dar kartg atkreipé investuotojy démesj | vis geréjancius maisto sektoriuje dirbanciy bendroviy rezultatus. Atitinkamai, daugiausiai pabrango masy
meégstamos pozicijos: ,Vilkyskiy pieniné" - 16,5 proc. ir ,Linas Agro Group" - 11,9 procento. Teigiamu kainos pokyciu taip pat pasizyméjo 2,7 proc.
pakilusios ,Rokiskio strio" akcijos. Aukstos elektros kainos pagerino pirmojo pusmecio energetiky, veiklos rezultatus, todél nenuostabu, kad jy akcijy kainos
kilo: ,Enefit Green" +10,7 proc. ir ,Ignitis grupé" +3,3 procento. I§ fondo turimy pozicijy labiausiai nuvertéjo turimy Lenkijos bendroviy - PZU ir ,Inter
Cars" akcijos. Bendrovés neskelbé svarbesniy naujieny, kurios galéty turéti reikSmingesne neigiamg jtaka akcijy kainai, taciau ypac neigiamos nuotaikos
bendrai Lenkijos birZoje nepaliko nuosalyje ir $iy bendroviy. ,Novaturas" (-17,7%) buvo daugiausiai kritusi vietos akcija. Investuotojus ypa¢ nuvylé antrojo
ketvircio nuostolis, kuris susidaré dél tinkamai nesuvaldyto kuro kainy augimo. Vis délto yra svariy prielaidy manyti, kad situacija Sioje srityje jau yra
pasikeitusi, atitinkamai treciojo ketvircio rezultatas turéty bati visiskai kitoks.

Per laikotarpj prekiavome gana aktyviai, bet | naujas pozicijas neinvestavome. Realizavome dalj uzdirbto pelno sumazindami ,Linas Agro Group" ir
LVilkySkiy pieninés" akcijy svorius fondo portfelyje. Taip pat iSnaudojome didelius ,Enefit Green“ akcijy svyravimus ir pirkome atpigusias ,Novaturo"
akcijas. Lygiagreciai papildomai investavome Skandinavijos banky SEB ir Swedbank akcijas, kuriy P/E rodikliai yra vienazenkliai, o kainos ir buhalterinés
vertés santykiai — apie vieneta. Tokie lygiai atrodo gerokai patraukliau palyginti su ypac brangiomis Estijos banky akcijomis.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy graZy grafike.

**X| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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INVL Baltijos fondas
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU 4% PAGAL VALSTYBE
9% Kasdienio vartojimo prekeés ir paslaugos 7% 3% Lietuva
9%3% 29%, Finansai ‘ Estija
= Komunalinés paslaugos Lenkija
11% g 55%
Vartojimo prekés ir paslaugos = Svedija
249 Gamyba 16% Latvija
Pinigai ir jy ekvivalentai Austrija
Kita Pinigai ir jy ekvivalentai

TOP 10 POZICIJY
Kasdienio vartojimo prekés ir

LINAS AGRO GROUP AB 9,5%
paslauaos
AB IGNITIS GRUPE 9,4% Komunalinés paslaugos
SIAULIY BANKAS 9,1% Finansai
LATVIJAS BALZAMS 7,3% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslauaos = T
VILKYSKIY PIENINE 4,9% Kasdienio vartojimo prekés ir
paslauaos
APRANGA PVA 4,7% Vartojimo prekés ir paslaugos
TALLINNA SADAM AS 4,7% Gamyba
ENEFIT GREEN AS 4,6% Komunalinés paslaugos
TELIA LIETUVA AB 4,6% Telekomunikacijy paslaugos
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS 4,5% Kasdienlo vartojimo prekes ir
paslauaos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP augimas per paskutinius 5 metus yra stipriai Zenklesnis palyginus su eurozonos vidurkiais - 3% per metus, kai eurozonos netoli
1% per metus (2021 Q4 duomenys).

o Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis tik pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

» Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Dt_aéimt inve_st?cijq vgl_dytoj_q priima_ sprendimus t_jé_l daugiau nei_ 1_m|rd._ EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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