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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,INVL Baltic Fund“ fondo I|éSos investuojamos |
Baltijos 3aliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos 3alyse ISIN kodas LTIFO0000096
aktyv‘|a| ve|k|anC|q. lmc‘)nlql all<c.|‘Jas. Sleklavma Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos )

R . Y. P . Fondo dydis, min. EUR 10,3

sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Po karstos vasaros rudenj rinkos Siek tiek atvéso. Tiesa, pirmoje rudens puséje buvo fiksuojami nauji rinky rekordai, taciau veéliau kylancios infliacijos rodikliai sustiprino
lGkesCius apie galimai spartesnj monetarinio skatinimo mazinima ir artimesne palikany normos kélimo ciklo pradZig, atitinkamai akcijy indeksai pasuko Zzemyn, o Siq
tendencijg dar labiau sustiprino naujoji viruso atmaina Omikron bei naujy suvarzymy baimé. Per tris rudens ménesius indeksas ,MSCI World" skaiciuojant JAV doleriais
smukteléjo 0,9 proc., taciau dél JAV dolerio stiprumo pries eurq, indekso reikSmé iSreikSta eurais pasistiebé 3,4 procento. Paastréje Rusijos-Ukrainos santykiai bei
pabegéliy srautas i$ Baltarusijos j Lenkijq ir Lietuva neigiamai paveiké regiono akcijas, o ,MSCI Besivystancios Europos be Rusijos" indeksas nukrito 6,2 procento.

Baltijos fondo vienety reikSmé, nepaisant visuotinés korekcijos, padidéjo 0,9 proc., tuo tarpu lyginamasis indeksas ,OMX Baltic Benchmark Capped" krito 3,7 procento.
Gerg fondo rezultatg paveiké vasaros metu atlikti veiksmai. Pardavéeme ypac¢ aukstai jvertinty Estijos banky akcijas, o vietoj ju pirkome Swedbank, ir SEB banko akciju,
kurios per 3 ménesius pabrango atitinkamai 13,2 proc. ir 16,5 procento. Taip pat, papildoma verte kdré padidinti ,Linas Agro Group“, ,Aprangos, ,Olainfarm" svoriai.
Tiesa, pastarosios bendrovés akcininkai nusprendé delistinguoti bendrove i$ Rygos birzos ir paskelbé mazumos akcijy supirkima. Tenka tik apgailestauti, kad Si bendrove
palieka Batijos rinkg, o mes buvome priversti parduoti jos akcijas, kadangi pagal fondo taisykles jis negali investuoti | nelistinguojamus vertybinius popierius. I$ nelaukty
ivykiy reikia paminéti netikétai iskilusj ,Ignitis grupés" ir valstybinio reguliuotojo disputq dél investicijy apimties ir reguliuojamojo turto bazés skaiciavimo metodikos. Nors
galutiniame variante patvirtinta nauja metodika turés labai nedidele jtaka bendrovés pelningumui (EBITDA mazés apie 5-10 proc.), tadiau buvo pakirstas investuotojy,
ypac uzsienio instituciju, pasitikéjimas, ko pasekméje bendrovés akcijy kaina nukrito 13,3 procento. Vis délto jmonés vadovybé ir pagrindinj akcininkg atstovaujanti
ministerija patvirtino, kad ilgalaikiai strateginiai pelningumo tikslai iSlieka tie patys, kaip ir dividendy politika. Atitinkamai, prie dabartinio jvertinimo (EV/EBITDA 7,6, P/E
13,2) ir tikétino 5,5 proc. dividendy pajamingumo ,Ignitis grupés" akcijos atrodo labai patraukliai, ypac turint omenyje dabartinj infliacijos rizikos ir paltkany normos
kélimo laukimo nuotaiky fona.

Per laikotarpj atlikome nemazai prekybiniy veiksmy. I$ svarbesniy reikia paminéti dalyvavima vieSajame ,Enefit Green" akcijy sidlyme. Tiesa, akcininkais buvome neilgai,
nes nusprendéme realizuoti labai greita dviZzenklj pelna. Taip pat, su solidZia premija realizavome naujos emisijos ,Tallink Grupp" akcijas bei aktyviai naudojomés arbitrazo
galimybe ,Ignitis Group" akcijy prekyboje. Naujy akcijy pozicijy nebuvo suformuota, tadiau pasididinome ,Vilkyskiy pieninés"®, ,Tallinna Sadam"“, ,Merko Ehitus",
~Novaturo" akcijy svorius. Pastaroji bendrové dél intensyviai atstatomy veiklos apimdiy ir iSaugusiy marzy paskelbé solidzius treciojo ketviréio rezultatus, o jos akcijos gali
turéti neblogq perspektyva, kai Omikron atmainos sukelta baimé pasitrauks.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy graZy grafike.

**X| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU 11% PAGAL VALSTYBE
26% B Kasdienio vartoji kés i i
o jimo prekeés ir oy Lietuva
8% paslaugos °
11% Estija
Finansai . Lenkii
10% 50% enkija
0,
B B Latvija
20% Gamyba
15% 17% Svedija
M Vartojimo prekés ir paslaugos Pinigai ir jy ekvivalentai
TOP 10 POZICIJY
éiauliq bankas 9,6% Finansai
AB "Ignitis grupé" 9,6% Komunalinés paslaugos
Linas Agro Group 7,9% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslaudaos = T
Latvijas balzams 7,3% Kasdienio vartojimo prekés ir
paslauaos
Grigeo 4,7% Medziagos
Inter Cars S.A. 4,6% Vartojimo prekés ir paslaugos
Tallinna Kaubamaja Grupp 4,5% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslauaos
Tallinna Sadam 4,5% Gamyba
Merko Ehitus 4,4% Gamyba
Apranga 4,3% Vartojimo prekés ir paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e Baltijos Saliy BVP sumazéjimas 2020 metais buvo stipriai zemesnis nei didziujy Europos ekonomiky. Paskutiniais metais, Baltijos Saliy nominalus
BVP sumazeéjo 1,5%, kol Eurozonos $Salys patyré 3,3% nuosmukj (2020 III ketv. pabaigai)

o Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis tik pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

» Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Dt_aéimt inve_st?cijq vgl_dytoj_q priima_ sprendimus t_jé_l daugiau nei_ 1_m|rd._ EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

INVL Asset Management 2020 | 2/2



