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VALDYTOJO KOMENTARAS

2022-yjy mety ziema sunaikino paskutines investuotojy Rusijos rinkoje viltis. Dar lapkri¢io ménesj JAV paskelbé, kad Rusija prie
Ukrainos sienos telkia kariuomene ir ruosiasi puolimui. Po to seké jvairiy Saliy perspéjimai ir grasinimai naujomis sankcijomis. Rusija
kaltinimus atmeté, bet tuo paciu reikalavo paisyti jos interesy, stabdyti NATO plétrg ir pan. Galiausiai Putinas ir Baidenas aptaré
situacijg tarpusavyje ir atsirado viltis, kad santykiai normalizuosis. Rusiskos akcijos gruodj ir puse sausio tarsi lauké aiSkumo, Siek tiek
silpnéjo ir beveik nereagavo | kylancias Zaliavy kainas. Sausio viduryje geopolitiné jtampa dar iSaugo. Maskva paskelbé keletg
ultimatumy, dél NATO plétros buvusios Soviety Sajungos teritorijoje, Vakarai perspéjinéjo dél skaudziy sankcijy jei Rusija puls Ukraina.
Investuotojai sausio viduryje zenkliai iSpardaveé rusiskas akcijas, bet iSgirde keletg zodiniy raminimy i$ Rusijos pusés, kelias savaites vél
atpirkinéjo akcijas ir didele dalimi atstaté buvusias kainas. NeapibréZztumas baigési vasario 24 d., kai Rusija pradéjo plataus masto
puolimg Ukrainoje. Tq pacig dieng prasidéjo masinis rusisko turto iSpardavimas. Per vieng dieng fondo vieneto verté nukrito 29 proc.
Vasario 26-27 d. savaitgalis atnesé ypac grieztas JAV ir ES sankcijas Rusijai. Maskvos birza uzsidaré neapibréztam laikui, pinigy ir VP
iSvedimai uzsienie¢iams buvo uZblokuoti. JAV birZose taip pat sustabdyta rusisky VP prekyba. Londono birzoje prekyba rusy akcijomis
vyko dar keletg dieny, per kurias kainos smuko iki naujy zemumuy, nes dél sankcijy daug investuotojy bandé atsikratyti akcijomis, o
daugelis tarpininky, Siy akcijy pirkimo tiesiog neleido. Fondas pardavé akcijas tose birZose, kur buvo jmanoma, dalis turto liko ten, kur
prekyba Saldyta. Siekiant apsaugoti visus fondo investuotojus vasario 28 d. buvo sustabdytas grynujy aktyvy vertés skaiciavimas ir
fondo vienety iSpirkimas. Dél prekybos sustabdymo ir VP kainy svyravimy kol kas néra galimybés teisingai jvertinti Fondo vieneto verte.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**éarpo rodiklis lygina investicijos graZq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa u? nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy graZy grafike.

***| yginamasis indeksas:

100% MSCI Russia 10-40 Net Total Return EUR Index (MN40RUE Index)
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU
B Medziagos
Finansai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
B Informacinés technologijos
Telekomunikacijy paslaugos
Pinigai ir jy ekvivalentai

Kita

TOP 10 POZICIJY

BANK ST PETERSBURG PJSC Finansai
SEGEZHA GROUP PJSC MedZiagos
MOBILE TELESYSTEMS PJSC Telekomunikacijy paslaugos
YANDEX NV-A Informacinés technologijos
HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S Finansai
QIWI PLC-SPONSORED ADR Informacinés technologijos
PHOSAGRO PJSC-GDR REG S MedZiagos
OZON HOLDINGS PLC - ADR Vartojimo paslaugos
SEVERSTAL - GDR REG S MedZiagos
NOVOLIPETSK STEEL PJSC-GDR MedZiagos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e Rusijos akcijy rinka yra fundamentaliai pigi, o kainy skirtumas lyginant su kitomis besivystan¢iomis rinkomis yra istoriskai itin didelis.

e Dabartinis Rusijos akcijy kainy lygis yra patrauklus ilgalaikiams investuotojams, kurie gali toleruoti aukstq rizikq. MSCI Russia 10/40 indekso
jvertinima matuojantys rodikliai yra salyginai zemi: P/E 7,9; EV/EBITDA 4,8.

e Patrauklus prognozuojamas dividendinis pajamingumas. Rusijos akcijos (RTS) turi solidy apie 4,7 proc. prognizuojama vidutinj dividendinj
pajaminguma.

o Aktyvus fondo valdymas leidZia lanksciai rinktis iki 25, fondo valdytojo nuomone, geriausiy investicijy pagal investicinés idéjos potenciala,
dividendy mokeéjimo politika, vadovy komandos kokybe bei mazumos investuotojy apsauga.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Dt_aéimt inve_st?cijq vgl_dytoj_q priima_ sprendimus t_jé_l daugiau nei_ 1_m|rd._ EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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