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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,INVL Baltic Fund“ fondo I|éSos investuojamos |
Baltijos 3aliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos 3alyse ISIN kodas LTIFO0000096
aktyv‘|a| ve|k|anC|q. lmc‘)nlql all<c.|‘Jas. Sleklavma Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos )

R . Y. P . Fondo dydis, min. EUR 9,8

sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Pastarieji 3 ménesiai rinkoms buvo ypa¢ permainingi. Po santykinai ramesnio gruodzio, sausio pirmoje puséje akcijos buvo linkusios kilti, taciau rekordinis infliacijos
tempas JAV ir Europoje bei pasikeitusi JAV ir kai kuriy kity $aliy centriniy banky retorika dél skatinimo apiméiy mazinimo bei palikany normy didinimo atvésino pirkéjus.
Pasaulio akcijy indeksai pasuko Zemyn, o labiausiai buvo iSparduodamos augimo akcijos. Taciau vasario 24 dieng prasidéjes Rusijos karas prieS Ukraing nustimé | antrg
plang visus kitus jvykius. Rinkas apémusi nezinia dél ateities i$Sauké platy rizikingy aktyvy iSpardavima visame pasaulyje, o labiausiai nukentéjo Europos akcijos. IS viso
per tris ziemos ménesius indeksas ,MSCI World" skai¢iuojant JAV doleriais sumazéjo 3.7 proc., tuo tarpu ,MSCI Besivystancios Europos be Rusijos" indekso reiksme
nukrito net 9,9 proc., o vien per vasarj - 14,2 procento.

Baltijos Salyse taip pat dominavo iSpardavimo nuotaikos, taciau akcijy kainos sumazéjo ne taip drastiskai. Baltijos fondo vienety verté susitrauke ,tik" 4,7 proc., tuo tarpu
lyginamojo indekso ,OMX Baltic Benchmark Capped" indekso reikSmé krito net 7,7 procento. Kadangi per laikotarpj prekybos veiksmy beveik nevykdéme, §j rezultaty
nulémé i$ anksto suformuota strategija: orientacija | patrauklius santykinius jvercius turinCias vertés akcijas bei didesné nei jprastai grynujy pinigy pozicija.
Investuotojams suskubus dél karo iSpardavinéti akcijas, labiausiai nukentéjo bendroviy, kuriy veikla yra vienaip ar kitaip susijusi su Rusija, Baltarusija, ar Ukraina, akcijos,
tuo tarpu dividendinés akcijos nukentéjo santykinai maziau ar net tgteléjo. IS viso paaugo 5 bendroviy akcijy kainos, i$ kuriy reikia iSskirti ,Vilkyskiy pienine" (+18.3
proc.). Bendrové per visus praéjusius metus stabiliai augino pajamas, o mes nuolatos didinome jos akcijy dalj fondo portfelyje. Paskelbus metinius rezultatus paaiskéjo,
kad pernai buvo uZdirbtas rekordinis pelnas - dvigubai didesnis nei 2020 metais. ,Merko Ehitus" (+3,3 proc.) akcijy paketg taip pat didinome laukdami solidaus dividendy,
siilymo ir Sie ITkesciai iSsipildé - bendrovés valdyba sitilo mokeéti 1 eurg akcijai, kas atitinka mazdaug 6,5 proc. pajaminguma. Banky akcijos, kurias investuotojai palankiai
vertino dél laukiamos kylanciy palikany normy aplinkos, buvo bene labiausiai iSparduotos tiek Europoje, tiek Baltijos birzoje ir fiksavo dvizenklius neigiamus pokycius.
Investuotojus neramino nezinia kaip karas ir sankcijos Rusijai kartu su stagfliacijos Seséliu atsilieps banky, kredito portfeliy kokybei bei veiklos rezultatams ateityje. O
labiausiai nuvertéjo ,Silvano Fashion Group" (-41,8 proc.) akcijos - bendrové vykdé drabuZiy gamyba Baltarusijoje, o pagrindinés pardavimo rinka buvo Rusija.

santykiai.

Per laikotarpj prekiavome nedaug. Pagrindinis veiksmas - vél sugrizome | ,Enefit Green" akcijy pozicija. Ypa¢ aukstos elektros energijos kainos reikSmingai padidino
bendrovés pajamas ir pelninguma, o dél karo | beveik nematytas aukstumas isSovusios naftos ir dujy kainos vercia manyti, kad Siemet Zemesniy elektros kainy ko gero
nesulauksime. Bendroveés akcijy kainai nukritus nuo rekordiniy aukstumy, o pelningumui padidéjus, santykiniai jverciai tapo tinkami pirkimui. Dél ty paciy priezas¢iy taip
pat Siek tiek pasididinome ,Ignitis grupés® akcijy svorj portfelyje. Grynyjy pinigy svoris portfelyje iSlieka didesnis negu vidutiniSkai ir tai sukuria tam tikrg gynybinj faktoriy,
dabartinéje ypac didelio kintamumo rinkoje.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. §arpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy graZy grafike.

**X| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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"INVL BALTIC FUND" FONDAS

INL 2021 - 2022 M. Ziema

FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIY 6% PAGAL VALSTYBE
o 27% B Kasdienio vartojimo prekés ir 6% Lietuva
6% 8% paslaugos )
Estija
11% Finansai Lenkii
L enkija
8% 51% )
B Latvija
18% Gamyba
22% Svedija
16%
B Komunalinés paslaugos Pinigai ir jy ekvivalentai
TOP 10 POZICIJY
AB IGNITIS GRUPE 9,3% Komunalinés paslaugos
SIAULIY BANKAS 8,9% Finansai
LINAS AGRO GROUP AB 8,3% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslaudaos = T
LATVIJAS BALZAMS 7,3% Kasdienio vartojimo prekés ir
paslauaos
AS MERKO EHITUS 4,8% Gamyba
TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP AS 4,7% Kasdienlo vartojimo prekes Ir
paslauaos
INTER CARS SA 4,7% Vartojimo prekés ir paslaugos
APRANGA PVA 4,7% Vartojimo prekés ir paslaugos
TALLINNA SADAM AS 4,5% Gamyba
VILKYéKILJ PIENINE 4,5% Kasdienio vartojimo prekes ir

paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e Baltijos Saliy BVP sumazéjimas 2020 metais buvo stipriai zemesnis nei didziujy Europos ekonomiky. Paskutiniais metais, Baltijos Saliy nominalus
BVP sumazeéjo 1,5%, kol Eurozonos $Salys patyré 3,3% nuosmukj (2020 III ketv. pabaigai)

o Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis tik pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

» Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Dt_aéimt inve_st?cijq vgl_dytoj_q priima_ sprendimus t_jé_l daugiau nei_ 1_m|rd._ EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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