INNL 21 m.p

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio 3alyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"

rizikingesnes (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo steigimo data 2016-07-01

(vyriausybiy  obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR O

apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig

graza. Fondo dydis, min. EUR 8,8

Fondas. investuoja .t.lk i leu.rals |.r dolevr.|a|s Valdymo mokestis 1,25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudziant

dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR

Rekomenduojamas  investavimo laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL

% INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas
20% Lyginamasis indeksas Fondas ILnydgelr':::;iil:
15% Graza nuo mety pradzios 0,2% -1,4%
Graza 1 m. 10,5% 7,9%
10% Graza 3 m. 11,4% 12,3%
Trejy mety metiné graza 3,7% 3,9%
5% Graza nuo jkiirimo 22,9% 11,5%
o b Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,0% 5,7%
Finansiné trukmé 4,4 6,7
5% Pelningumas iki iSpirkimo 3,4% 4,0%
Sortino rodiklis** 0,4 0,2
-10% T T T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021 mety pavasari ,INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas" sugeneravo 0,5 proc. graza, kiek atsilikdamas nuo lyginamojo indekso, kurio verté
paaugo 0,9 proc.

Sj pavasarj covid-19 pandemijos keliama grésmé jau nebebuvo pagrindiné pokalbiy tema tarp finansy pasaulio dalyviy, nes vakcinacijos procesas jau pilnai jsibegéjo.
Vietoje to, tiek investuotojai, tiek centriniai bankai gerokai didesni démesj skyré infliacijai, o pavasarj bty galima suskirstyti | du etapus. Kovo ménesj obligacijy rinka
toliau rodé silpnéjimo zenklus - JAV 10 mety obligacijy pajamingumas pasieké 1,74 proc. lygj (augantys obligacijy pajamingumai reiskia, kad jy kainos krenta), kadangi
kartu su ekonominio atsigavimo ltkesciais ir padidéjusiu pinigy kiekiu dél skatinamosios politikos, pradéjo kilti ir tikétinos infliacijos rodikliai. Taciau nuo balandzio ménesio
pradzios kryptis pasikeité beveik kardinaliai ir obligacijy kainos toliau tesé savo kilima, kai JAV Federalinis Rezervas patikino, kad obligacijy supirkimo programa greitu
metu nutraukta nebus, o kylantis susirGpinimas dél infliacijos pavojaus yra perdétas, nes, manoma, kad kainy Suolis turéty bati tik laikinas. Europos obligacijoms ketvirtis
buvo kiek silpnesnis, bet artéjant pavasario pabaigai ECB taip pat patikino, kad ir Europoje skatinimo néra planuojama stabdyti, o PEPP programos supirkimo tempai
paaugo.

Centrinés ir Ryty Europos bei besivystanciy, $aliy rinkose netriko jvykiy. Pirmiausia, kovo ménesj Turkijos prezidentas nustebino rinkas, kai atleido rinkoms palanky
centrinio banko vadova, kuris poste iSbuvo tik 4 ménesius. Sis netikétas zingsnis vél nusiunté Turkijos akcijas, obligacijas bei valiuta Zemyn, didéjant tikimybei, kad
valstybe vél gri$ | nekonvencing kova su infliacija mazindama palikany normas. Nepaisant to, nuo kovo pabaigos Turkijos obligacijy kainos reikSmingai atsigavo, nes
naujas vadovas jau du kartus nusprendé palikany normy nemazinti. Balandzio ménesj jtampa kilo tarp Rusijos ir Ukrainos, kai gausios Rusijos karinés pajégos buvo
sutelktos ties Ukrainos pasieniu, taciau po kiek laiko ,pratybos" buvo baigtos ir jtampa atsligo. Geguzés ménesj naujieny antrastése dominavo naujiena, kad Baltarusija,
rodydama rezimo jéga, nutupdé komercinj léktuvg skridusj i$ Atény i Vilniy ir suémé opozicijos Ziniasklaidos atstovg Romang Protaseviciy. Toks netikétas akibrokstas léemé
greitas sankcijas Baltarusijos rezimui ir dar labiau iSaugusig jtampa tarp vakary ir Rusijos bei Baltarusijos. Per pavasari nemazai jvykiy nutiko Lotyny Amerikoje -
Kolumbija prarado S&P agentiliros suteiktq investicinj reitinga po nepavykusio bandymo priimti jstatymy pataisas, kurios leisty surinkti daugiau Iésy | biudzetg. Ekvadore
iSrinktas naujas rinkoms palankus prezidentas, nors apklausos rodé visiskai kitokig rinkimy, baigt;.

DidZiausig graza fondui uzdirbo naujos investicijos | Bahamy valstybés bei ,Ellaktor" (industrijos konglomeratas Graikijoje) obligacijas. Taip pat didelj uzdarbj atnesé
mésos gamintojas i$ Paragvajaus ,Frigorifico Concepcion" ir nauja investicija j ,Pemex" (valstybés kontroliuojama naftos konglomeratg). Pavasario metu fondas buvo gana
aktyvus pirminéje obligacijy rinkoje - sudalyvavo naujame ,Aragvi® obligacijy platinime, poroje naujy NT valdytojy emisijy (,MAS Real Estate Inc.“ ir ,Akropolis*) bei
Lenkijos chemijos pramonés jmonés ,Synthos S.A." obligacijy leidime. Norédamas apsisaugoti nuo dideliy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja |
trumpesnius skolos vertybinius popierius, iSlaikydamas tikéting pajaminguma ties 3,4 proc. po draudimo kasty.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graZza virs nerizikingos graZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taCiau skaiCiuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmés. Sortino rodiklio duomenys gaunami i$ ,Bloomberg", kuris kasménesiniu laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodq.
***yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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INVL BESIVYSTANCIY PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

INL 2021 M. Pavasaris

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

2% PAGAL SEKTORIU PAGAL TRUKME

0,
27% , Valstybines 20% i

17% < 1 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
1-3 metai
Medziagos ,
3-5 metai
0, = Fi i
10% Finansai = 5-7 metai
16% o 38%
° Telekomunikacijy paslaugos > 7 metai
Pinigai ir jy ekvivalentai
% 2% PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIIY
0
PETBRA 5.093 01/15/30 Energetika 4,1%
= Centrine ir Ryty Europa — — -
ULKER 6.95 10/30/25 !(asdlenlo vartojimo prekés 4,1%
ir paslauaos
17% 45% Lotyny Amerika AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 4,0%
ARAGVI 8.45 04/29/26 Kasdlenlo vartojimo prekes 4,0%
Afrika ir Vidurinieji Rytai L pasidudos
SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 3,9%
« Azija GEOCAP 6 1/8 03/09/24 Finansai 3,9%
31% MACEDO 3.675 06/03/26 Valstybinés 3,8%
Pinigai ir jy ekvivalentai EEPPME 4 1/4 07/18/29 Komunalinés paslaugos 3,7%
MEX 4 3/4 04/27/32 Valstybines 3,7%
AZERBJ] 5 1/8 09/01/29 Valstybinés 3,7%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis (2019 m. atitinkamai 3.9% ir 1.7%).

« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas i iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei
vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

« Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy
obligacijas.

o I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sillo patraukly,
pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtq
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959
Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy,
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

info@invl.com
http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anks¢iau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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