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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management
investuoja  Vidurio ir Ryty Europos regione. ISIN kodas LTIF00000468
Investicijos néra ribojamos konkreciais sektoriais,bet
yra atsizvelgiama | trukme ir investicinius reitingus. Fondo jsteigimo data 2010-10-29
_Subfondas derina .r|Z|k|ngesnes. (”‘?_"”'“ _obhga_u_J_as) Minimali investavimo suma EUR O
ir saugesnes (vyriausybiy obligacijas) investicijas,
siekiant apsaugoti investuotojy turta ir generuoti Fondo dydis, min. EUR 29,8
stabilia graza. Fondas investuoja tik | eurais ir .
doleriais denominuotus vertybinius popierius bei Valdymo mokestis 1%
draudziant dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,

Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2 Salys, kuriose platinamas fondas
! Norvegija, Vokietija

metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021 mety pavasarj ,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas" sugeneravo 0,9 proc. graza, aplenkdamas lyginamajj indeksa, kurio uzdarbis
buvo 0 proc, nors lyginamojo indekso vidutiné finansiné trukmé yra gerokai didesné.

$j pavasar covid-19 pandemijos keliama grésmé jau nebebuvo pagrindiné pokalbiy tema tarp finansy pasaulio dalyviu, nes vakcinacijos procesas jau pilnai
isibégéjo. Vietoje to, tiek investuotojai, tiek centriniai bankai gerokai didesnj démesj skyré infliacijai, o pavasarj baty galima suskirstyti | du etapus. Kovo
ménesj obligacijy rinka toliau rodé silpnéjimo Zenklus - JAV 10 mety obligacijy pajamingumas pasieké 1,74 proc. lygj (augantys obligacijy pajamingumai
reiskia, kad jy kainos krenta), kadangi kartu su ekonominio atsigavimo lTkesciais ir padidéjusiu pinigy kiekiu dél skatinamosios politikos, pradéjo kilti ir
tikétinos infliacijos rodikliai. Tac¢iau nuo balandZio ménesio pradzios kryptis pasikeité beveik kardinaliai ir obligacijy kainos toliau tesé savo kilima, kai JAV
Federalinis Rezervas patikino, kad obligacijy supirkimo programa greitu metu nutraukta nebus, o kylantis susirGpinimas dél infliacijos pavojaus yra
perdétas, nes, manoma, kad kainy Suolis turéty bdti tik laikinas. Europos obligacijoms ketvirtis buvo kiek silpnesnis, bet artéjant pavasario pabaigai ECB
taip pat patikino, kad ir Europoje skatinimo néra planuojama stabdyti, o PEPP programos supirkimo tempai paaugo.

Centrinés ir Ryty Europos rinkose netriiko jvykiy. Pirmiausia, kovo ménesj Turkijos prezidentas nustebino rinkas, kai atleido rinkoms palanky centrinio
banko vadova, kuris poste isbuvo tik 4 ménesius. Sis netikétas zingsnis vél nusiunté Turkijos akcijas, obligacijas bei valiuta Zemyn, didéjant tikimybei, kad
valstybé vél gri$ | nekonvencine kova su infliacija mazindama paltkany normas. Nepaisant to, nuo kovo pabaigos Turkijos obligacijy kainos reik§mingai
atsigavo, nes naujas vadovas jau du kartus nusprendé palGkany normy nemazinti. Balandzio ménesj jtampa kilo tarp Rusijos ir Ukrainos, kai gausios
Rusijos karinés pajégos buvo sutelktos ties Ukrainos pasieniu, tadiau po kiek laiko ,pratybos" buvo baigtos ir jtampa atsligo. Geguzés ménesj naujieny
antrastése dominavo naujiena, kad Baltarusija, rodydama rezimo jéga, nutupdé komercinj léktuva skridusj i$ Atény, | Vilniy ir suémé opozicijos ziniasklaidos
atstovg Romanga Protaseviciy. Toks netikétas akibrokstas 1émé greitas sankcijas Baltarusijos reZzimui ir dar labiau iSaugusiq jtampa tarp vakary ir Rusijos bei
Baltarusijos.

DidZiausiaq graza fondui uZdirbo investicijos | ,Atrium" (NT valdytojas CRE regione) bei ,Ellaktor" (industrijos konglomeratas Graikijoje) obligacijas. Per
pavasarj fondas buvo gana aktyvus pirminéje obligacijy rinkoje - sudalyvavo naujame ,Aragvi" obligacijy platinime, poroje naujy NT valdytojy emisijy
(,MAS Real Estate Inc." ir ,Akropolis"), Lenkijos chemijos pramonés jmonés ,Synthos S.A." bei ,PKN Orlen" obligacijy leidime. Norédamas apsisaugoti nuo
dideliy svyravimy, bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, taciau fondo tikétinas pajamingumas
iSlieka apie 2,2 proc.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy grazy grafike.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graZa. §arpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy grazy grafike.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index)

40% JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraustas Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index)

10% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL EMERGING EUROPE BOND SUBFUND

2021 M. Pavasaris

1700 PAGAL SEKTORIU 0% PAGAL TRUKME
0
W Finansai
10% .
6% < 1 metai
0
Kasdienio vartojimo prekés ir 1-3 metai
paslaugos 3-5 metai
17% . 33% .
9% Nekilnojamas turtas B 5-7 metai
42% > 7 metai
16% B Valstybinés
Telekomunikacijy paslaugos
15% PAGAL VALSTYBE  TOP 10 POZICIIY
MACEDO 5 5/8 07/26/23 Valstybines 5,8%
W Turkija MAXGPE 3 1/4 09/13/23 Kasdienio vartojimo prekes ir 5 5%
paslaugos 4
. Rumunija AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 4,3%
44% ° Gruzija ULKER 6.95 10/30/25 Kasdienio vartojimo prekeés ir 39%
' paslaugos !
10% M Lietuva SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 3,8%
. Kasdienio vartojimo prekes ir
Lenkija ARAGVI 8.45 04/29/26 baclatiaos 3,8%
10% Kita ROMANI 2 3/4 02/26/26 Valstybines 3,7%
GEBGG 6 07/26/23 Finansai 3,7%
MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 3,6%
TBCBGE 5 3/4 06/19/24 Finansai 3,4%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudZiama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sillo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpa investicijy trukme, mazinandiq investicijy vertés svyravimus.

« Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2020 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 68 proc., o euro zonoje 97 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | maZesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

e Sharpe rodiklis vir$ 1,5 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir
rizikos santykj.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAIL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy, ir
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mlrd.
EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami
investicijas vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés
principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greiciau nei konkurentai, o valdytojy,
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondu reitinaguose

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com
http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra
susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipaZzinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkrediy finansiniy, priemoniy ar jas parduoti ir negali biti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uZ galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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