INNL :

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL Dbesivystanciy pasaulio rinky obligacijy
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"

rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo [steigimo data 2016-07-01

(vyriausybiy ~ obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0

apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig

graza. Fondo dydis, min. EUR 8,6

Fondas. investuoja .t.lk I eurais ir dolevr-|a|s Valdymo mokestis 1,25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudZiant

dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR

Rekomenduojamas  investavimo  laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL

0% INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Fondas Il.r:{:el;:;nsiil:
20% Graza nuo mety pradzios 1,8% 0,4%
15% Graza 1 m. 7,7% 3,6%
Graza 3 m. 15,3% 16,3%
10% Trejy mety metiné graza 4,8% 5,1%
Graza nuo jkdrimo 24,9% 13,6%
% Svyravimai (st. nuokrypis)* 2,9% 5,6%
0% Finansiné trukmé 4,8 6,6
Pelningumas iki iSpirkimo 3,4% 3,6%
o Sortino rodiklis** 0,5 0,5
-10% T T T T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021 mety vasarg INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas sugeneravo 1,7 proc. graza, kiek atsilikdamas nuo lyginamojo indekso, kurio verté paaugo 1,8
procento. Verta paminéti, kad fondo portfelio finansiné trukmé yra gerokai mazesné nei lyginamojo indekso, o vasara buvo palankesné ilgos trukmés skolos vertybiniams
popieriams, ypac valstybiy obligacijoms, kuriy trukmé daznu atveju yra ilgesné. Nors graza Siek tiek ir atsiliko, grazos svyravimai buvo nuosaikesni, ypac liepa ir rugpjati,
kuomet iSaugo neapibréztumas Kinijos obligacijy rinkoje, o iSsivysciusiose rinkose pradéjo daugéti signaly apie artéjantj obligacijy supirkimo tempy mazinima.

Nors vasaros eigoje infliacijos rodikliai rodé kaistancia situacija abiejose Atlanto vandenyno pusése, tiek investicinio, tiek spekuliatyvaus reitingo obligacijos toliau brango. JAV
Federalinis Rezervas toliau laikési naratyvo, kad infliacijos Suolis yra trumpalaikis ir buvo lemtas zemos bazés efekto, staigaus vartojimo atsigavimo bei laikiny tiekimo
grandinés sutrikimy. FED vadovai taip pat teigé, kad kol darbo rinkos situacija vis dar jtempta, o covid-19 viruso delta atmaina sparciai plinta, palikany normy kelti nebus
skubama. Antroje vasaros puséje pradéjo ryskéti vis daugiau signaly, jog artéja obligacijy supirkimy tempo mazinimas. Nepaisant to, investicinio reitingo obligacijy kainos
smarkiai nekrito, nes centriniai bankai indikavo, jog palaikymas kovai pries covid-19 pandemijq ir ekonomikos atsigavimo stagnacijq bus tesiamas toliau.

Didesnio pajamingumo medziokléje, investuotojai nebijojo investuoti | rizikingesnes ir prastesnio reitingo $Salis, tokias kaip Zambija (palankiai pasibaigé neseniai jvyke rinkimai,
kuriuos laiméjo rinkoms palankus kandidatas), Mozambikas, Papua Naujoji Gvinéja, Argentina ar Angola, todél jy graza buvo didZiausia. Daug ziniasklaidos démesio susilauké
Kinijos vyriausybé paskelbusi dar daugiau ribojimuy, kuriy tikslas - iSplésti komunisty partijos jtaka jvairiuose sektoriuose - todél smarkiai jsiskolinusiy jmoniy obligacijy kainos
krito, mazéjant tikimybei, kad bankroto atveju valstybé jas gelbéty. Kitur, JAV ir sajungininky pajégos buvo priverstos evakuotis i$ Afganistano, kai Talibanas sparciai perémé
Salies teritorijos kontrole. Kaimyniniy Saliy, tokiy kaip Uzbekistanas ar Pakistanas obligacijy kainos pajuto silpnuma, taciau jis buvo trumpalaikis. Kaistant infliacijai ir didéjant
JAV dolerio patrauklumui, besivystancios Salys jauté spaudima didinti paltikany normas - jas pakélé tokios Salys kaip Meksika, Brazilija, Rusija.

Didziausig graza fondui uzdirbo naujos investicijos | ,Ellaktor" (industrijos konglomeratas Graikijoje) ir Turkijos obligacijas. Taip pat nemazg uzdarbj atnesé ir Kolumbijos
telekomunikacijy bendrové ,Colombia Telecomunicaciones®, kurios obligacijy kaina atsigavo po Kolumbijos valstybés reitingo sumazinimo pavasari. Per vasarg fondas
sudalyvavo naujame Ryty ir Piety Afrikos prekybos ir plétros banko obligacijy platinime bei atliko nemazai strateginiy pakeitimy, siekiant optimizuoti rizikos, pajamingumo bei
finansinés trukmes profilj. I jdomesniy investicijy bty galima iSskirti ,Camposol* (Ba3/BB-), kuri yra pirmaujanti Peru zemés Gkio pramonés jmone, auginanti ir platinanti
maisto produktus, tokius kaip mélynés, avokadai, mangai. Investavimo metu pajamingumas JAV doleriais buvo 5,2% mazesne nei 4 mety trukme. Norédamas apsisaugoti
nuo dideliy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, iSlaikydamas tikéting pajaminguma ties 3,4 procento (po
draudimo kastuy).

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos graZos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodq.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

INL 2021 M. Vasara

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU PAGAL TRUKME
32%

8% = Valstybinés 14%  16%
1-3 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos
3-5 metai
9% Telekomunikacijy paslaugos
34% = 5-7 metai
= Nekilnojamas turtas
17% ) > 7 metai
Energetika
30 PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIJY
MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 5,1%
= Centrine ir Ryty Europa ULKER 6.95 10/30/25 :ia[)s:sitleanlﬁ;/:rtojimo prekés 4,3%
2% 0 ARAGVI 8.45 04/29/26 Kasdienio vartojimo prekes 4,2%
46% Lot A " ir paslaugos
otyny Amerika GEOCAP 6 1/8 03/09/24 Finansai 4,1%
MEX 4 3/4 04/27/32 Valstybinés 4,0%
Afrika ir Vidurinieji Rytai PTABNK 4 1/8 06/30/28 Valstybines 4,0%
30% AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 4,0%
. Azii
Zla AZERBJ 5 1/8 09/01/29 Valstybines 4,0%
DOMREP 4 7/8 09/23/32 Valstybinés 3,9%
SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 3,9%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis (2019 m. atitinkamai 3.9% ir 1.7%).

« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas i iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei
vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

« Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy
obligacijas.

o I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly,
pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety Kklienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"
D_eéimt inve_sticijq v_al_dytoj_q priima_ sprendimus <?Ié_l daugiau nei_ 1_ mlrd._ EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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