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Subfondo tikslas - uztikrinti subalansuotg turto
augima ne maziau kaip 85 proc. savo grynyjy aktyvy
investuojant | Liuksemburgo Didziojoje Hercogystéje

Valdymo jmoné

UAB "INVL Asset Management"

L N o ISIN kodas LTIFO0000468
isteigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund"

subfondo INVL Emerging Europe Bond Fund Fondo steigimo data 2010-10-29
(,Finansuojamasis subfondas") instituciniams L - .

investuotojams  skirtos klasés I investicinius Minimali investavimo suma EURO
vienetus. Tokiu budu Subfondas veiks kaip Fondo dydis, min. EUR 12,5
finansuojantysis subjektas. Finansuojamasis

subfondas savo ruoztu iki 100 proc. savo turto Valdymo mokestis 0,45%
investuoja | besivystandios Europos vyriausybiy ir Fondo pagrindiné valiuta EUR

imoniy skolos vertybinius popierius.
L " vertybinius popieriu Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,

Salys, kuriose platinamas fondas Norvegija, Vokietija

Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2
metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021 mety vasarg INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas sugeneravo 0,4 proc. graza, kiek atsilikdamas nuo lyginamojo indekso, kurio uzdarbis buvo 1,5
procento. Dalis atsilikimo nuo lyginamojo indekso paaiskinama tuo, kad vasara buvo palankesné ilgos trukmés skolos vertybiniams popieriams, todél labiau brango
valstybiy obligacijos, kuriy trukmeé daznu atveju yra ilgesné.

Nors vasaros eigoje infliacijos rodikliai rodé kaistanciq situacijg abiejose Atlanto vandenyno puseése, tiek investicinio, tiek spekuliatyvaus reitingo obligacijos toliau brango.
JAV Federalinis Rezervas toliau laikési naratyvo, kad infliacijos Suolis yra trumpalaikis ir buvo lemtas Zzemos bazés efekto, staigaus vartojimo atsigavimo bei laikiny, tiekimo
grandinés sutrikimy. FED vadovai taip pat teigé, kad kol darbo rinkos situacija vis dar jtempta, o covid-19 viruso delta atmaina spardciai plinta, palikany normy kelti nebus
skubama. Panasig Zinute siunté ir ECB, kuomet C. Lagarde informavo, jog centrinis bankas nori pasiekti 2 proc. infliacijq vidutiniame laikotarpyje, o iki tol kurj laikg galéty
toleruoti ir didesnj nei 2 proc. kainy augimg, kad padéty atsigauti Europos ekonomikai po keleriy mety stagnacijos. Antroje vasaros puséje pradéjo ryskéti vis daugiau
signaly, jog artéja obligacijy supirkimy tempo mazinimas. Nepaisant to, investicinio reitingo obligacijy kainos smarkiai nekrito, nes centriniai bankai indikavo, jog
palaikymas kovai prie$ covid-19 pandemija ir ekonomikos atsigavimo stagnacija bus tesiamas toliau.

Centrinés ir Ryty Europos obligacijy rinkose, panasiai kaip ir kitose pasaulio rinkose, buvo jau¢iamas likvidumo trikumas vasaros laikotarpiu, o praktiskai visy Saliy indeksai
vasarq baigé teigiamai. Vasaros sezono metu buvo jauciamas iSauges investuotojy démesys Balkany regionui, ypac¢ tokioms Salims kaip Siaurés Makedonija, kur
pastebimai triiko obligacijy pardavéjy. Juodkalnija, kurios obligacijos buvo smarkiai iSparduotos pavasari, su Vakary Europos banky pagalba, sugebéjo refinansuotis
Kinijos jai suteiktg paskolq ir taip iSvengé skoliniy jsipareigojimy nevykdymo. Ukraina toliau tesé diskusijas dél TVF pagalbos paketo galiojimo pratesimo, o tuo tarpu
Turkijos centrinis bankas paliko pallkany normas nepakitusias, ties 19 procenty, nors buvo jauc¢iamas spaudimas i§ prezidento Erdogano mazinti palikany normas,
nepaisant kaistancios infliacijos.

Siekiant padidinti fondo veiklos efektyvuma ir uztikrinti auksciausig paslaugy kokybe, Siy mety birZelio 30 diena, INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo turtas
buvo iskeltas | naujai atidaryta finansuojamajj investicinj fondg “INVL Emerging Europe Bond Fund”, o subfondas tapo finansuojanciuoju fondu, kuris iki 100 proc. turto
investuoja | finansuojamaji fonda. DidZiausia graza fondui uzdirbo investicijos | ,Ellaktor" (industrijos konglomeratas Graikijoje), Siaurés Makedonijos bei ,Georgia Capital®
(imoniy grupé, aktyvi Gruzijos sveikatos, finansy, draudimo bei Zaliosios energetikos sektoriuose) obligacijas. Subfondo graza vasaros laikotarpiu taip pat kiek atsiliko nuo
lyginamojo indekso, nes keliant fondo dalyvius ir jy turtg buvo laikomas didesnis grynuyjy pinigy kiekis saskaitoje, kas lémé mazesnj investuoto turto dydj. Norédamas
apsisaugoti nuo dideliy svyravimy bei neapibréZztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, taciau fondo tikétinas pajamingumas
iSlieka apie 2 procentus.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy grazy grafike.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graZa. §arpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy grazy grafike.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index)

40% JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraustas Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

L6 PAGAL SEKTORIY 1% PAGAL TRUKME
0
W Nekilnojamas turtas
18% < 1 metai
35% Finansai 1-3 metai
14% 3-5 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir 24% M 5-7 metai
paslaugos ° .
13% 41% > 7 metai
9%‘ B Valstybinés
Telekomunikacijy paslaugos
13% PAGAL VALSTYBE  TOP 10 POZICIJY
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 6,3%
B Turkija MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 4,4%
12% Rumunija SNSPW 2 1/2 06/07/28 Mediagos 4,0%
. Kasdienio vartojimo prekeés ir
50% Lietuva ULKER 6.95 10/30/25 N 3,5%
9% B Gruzija ACKAF 3 05/27/26 Vartojimo prekés ir paslaugos 3,5%
. Kasdienio vartojimo prekes ir
Lenkija ARAGVI 8.45 04/29/26 N 3,4%
7% Kita GEOCAP 6,125 03/09/24 Finansai 3,3%
PPFARA 3 1/8 03/27/26 Telekomunikacijy paslaugos 3,3%
TURKTI 6 7/8 02/28/25 Telekomunikacijy paslaugos 3,1%
ELLAKT 6 3/8 12/15/24 Gamyba 3,1%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sidlo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy vertés svyravimus.

« Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2020 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 68 proc., o euro zonoje 97 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

e Sharpe rodiklis vir$ 1,5 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir
rizikos santykj.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAIL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg valdanti
bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy,

rinkos. UAB "INVL Asset Management"
Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR

klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti

pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojuyj info@invl.com

kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose http://www.invl.com

fondy, reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei ankséiau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra
susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto

sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzitros principu (angl. look-through), atsizvelgiant j INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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