INNL :

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
,INVL Baltic Fund“ fondo léSos investuojamos |

Baltijos 3aliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos $alyse ISIN kodas LTIFO0000096
aktyv-|a| ve|k|ancu,[- Lmqmq . al‘<c-|‘Jas. S|ek|avma Fondo jsteigimo data 2005-12-15

maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos

sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones. Fondo dydis, min. EUR 10,1
Valdymo mokestis 2%

Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5

metai. Platinimo mokestis 2%
Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

iz: INVL Baltic Fund fondas
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Praéjusi vasara buvo karsta ne tik tiesiogine prasme, bet ir rinkose. Ivykiy ir naujieny netriko, rinky dalyviai iSliko aktyvis, o akcijy kainos musé naujus rekordus. Per 3
meénesius issivysciusiy Saliy indeksas ,MSCI World" skaitiuojant eurais paaugo beveik 10 proc., tadiau besivystanciy Saliy indeksas ,MSCI Emerging Markets" dél aktyviy,
Kinijos vyriausybés veiksmy grieztinant bendroviy reguliavima smukteléjo 0,7 procento.

Centrinés ir Ryty Europos regione dominavo teigiamos tendencijos - ,Besivystanéios Europos be Rusijos" indeksas pakilo beveik 8 proc., tuo tarpu ,OMX Baltic Benchmark
Capped" paSoko net 14,3 procento. Baltijos fondo rezultatas atitiko regiono kryptj — jo vienetai per vasarg pabrango 8,1 procento. Jau ligi tol aukstai jvertinty Estijos
banky, akcijos pakilo iki protu sunkiai suvokiamy auk$tumy ir tapo brangiausiomis visoje Europoje vertinant pagal kainos ir buhalterinés vertés santykj. Vienu metu Sis
rodiklis ,LHV Group" akcijoms, per 3 ménesius paaugusioms net 68,5 proc., pasieké 5, o ,Coop Pank" - 4, kai tuo tarpu Centrinéje ir Ryty Europoje veikianciy banky,
akcijy $io rodiklio mediana tesiekia 1,3. Nekilnojamojo turto bendrovés ,Pro Kapital Grupp" akcijy kaina padidéjo 31 proc., o investuotojai ignoravo pranesimus apie tai,
kad dukterinei bendrovei, valdanciai didziausig Baltijos Salyse prekybos centrg ,T1" buvo pradéta bankroto procedlra. Pavasarj sparfiu augimu iSsiskyré su kelionémis
susijusiy bendroviy akcijos, nes investuotojai tikéjosi pandeminiy suvarzymy atlaisvinimo vasaros periodu. Vis délto, spartus Delta variacijos plitimas neleido bendrovéms
igyvendinti visy plany, o investuotojy tarpe iSrySkéjo pesimizmas jy akcijy atzvilgiu. Atitinkamai ,Novaturo" akcijos koregavosi 23 proc., o ,Tallink Grupp" - 16 procenty.
LIgnitis Grupé", kaip ir tikéjomés, paskelbé ypac stiprius antrojo ketvirio ir pirmojo pusmecio veiklos rezultatus, ir tai, panasu, pagaliau priverté labiau nuo masy regiono
rinkos nutolusius investuotojus patikéti geromis bendrovés veiklos perspektyvomis trumpu ir vidutiniu laikotarpiu. Atitinkamai bendrovés, turincios didZiausig kapitalizacijg
Baltijos birzoje, akcijy kaina padidéjo net 17 proc. bei, miisy nuomone, vis dar turi neblogg potencialg ir kaip augimo, ir kaip vertés akcija.

Per laikotarpj fondo portfelyje atlikome keletg esminiy pakeitimy. Nusprendéme parduoti abiejy Estijos banky akcijas, o gautas lésas paskirstéme dviem bidais. Visy
pirma, padidinome Skandinavijos banky - SEB ir Swedbanko svorj portfelyje. Taip pat papildomai investavome | ty bendroviy akcijas, kurios paskelbé gerus veiklos
rezultatus ir kuriy santykiniai rodikliai rinkos augimo periodu iSliko patrauklls. Tarp tokiy pozicijy pateko ,Ignitis Grupé", ,Apranga"“, ,Olainfarm®, ,Linas Agro Group",
»Tallinna Kaubamaja Grupp". Taip pat nusprendéme dar Siek tiek padidinti ,PanevézZio statybos tresto" akcijy svorj, nes bendrovei paskelbus pirmojo pusmecio ataskaitq
isitikinome, kad naujosios vadovybés duoti pazadai yra jgyvendinami ir, nepaisant sudétingos aplinkos Zzaliavy sektoriuje, bendrovés veikla vél tapo pelninga. Kelty
bendrovei ,Tallink Grupp" paskelbus apie papildoma akcijy emisijg su reikSminga akcijy kainos nuolaida, realizavome dalj jy bei pateikéme paraiska jsigyti naujy akcijy bei
tokiu budu siekéme uzdirbti i$ akcijy kainy skirtumo.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**f‘;arpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa u? nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU PAGAL VALSTYBE

9%
23% o . o
W Kasdienio vartojimo prekés ir 6% Lietuva
14% paslaugos
Estija
9% : .
Finansai B
48% Latvija
10% A9 Lenk
o B Lenkija
20% Gamyba )
15% 16% Svedija
M Vartojimo prekés ir paslaugos Pinigai ir jy ekvivalentai
TOP 10 POZICIJY
AB "Ignitis grupé" 9,8% Komunalinés paslaugos
Siauliy bankas 9,4% Finansai
Linas Agro Group 7,7% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslauaos T ]
Latvijas balzams 6,8% Kasdienio vartojimo prekés ir
paslauaos
Tallink Grupp 4,6% Gamyba
Grigeo 4,5% Medziagos
Tallinna Sadam 4,3% Gamyba
Apranga 4,2% Vartojimo prekés ir paslaugos
Inter Cars S.A. 4,2% Vartojimo prekés ir paslaugos
Tallinna Kaubamaja Grupp 4,0% Kasdienio vartojimo prekes ir
paslauaos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP sumazéjimas 2020 metais buvo stipriai Zemesnis nei didziyjy Europos ekonomiky. Paskutiniais metais, Baltijos Saliy nominalus
BVP sumazéjo 1,5%, kol Eurozonos Salys patyré 3,3% nuosmukj (2020 III ketv. pabaigai)

» Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis tik pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

» Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir

obligacijy rinkos. UAB "INVL Asset Management"”
Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas

vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais. +370 700 55959

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti info@invl.com

pasitaikiusias investicines progas greiiau nei konkurentai, o valdytojuy,
kompetencijg patvirtina nuolat islaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uZsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy, ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors Si informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar|
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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