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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL Dbesivystanciy pasaulio rinky obligacijy
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"

rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo [steigimo data 2016-07-01

(vyriausybiy ~ obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0

apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig

graza. Fondo dydis, min. EUR 8,1

Fondas. investuoja .t.lk I eurais ir dolevr-|a|s Valdymo mokestis 1,25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudZiant

dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR

Rekomenduojamas  investavimo  laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL

0% INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Fondas Il.r:{:el;:;nsiil:
20% Graza nuo mety pradzios -1,3% -2,8%
15% Graza 1 m. -0,2% -1,5%
Graza 3 m. 11,9% 14,4%
10% Trejy mety metiné graza 3,8% 4,6%
Graza nuo jkdrimo 21,1% 9,9%
% Svyravimai (st. nuokrypis)* 2,9% 5,5%
0% Finansiné trukmé 4,6 6,6
Pelningumas iki iSpirkimo 4,7% 3,8%
o Sortino rodiklis** 0,4 0,4
-10% T T T T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021 mety rudenj INVL besivystanciy pasaulio rinky obligaciju subfondas prarado 3,1 proc. vertés, kiek aplenkdamas lyginamajj indeksa, kurio verté sumazéjo 3,2
procento. Infliacijos rodikliams musant naujas aukstumas visame pasaulyje ir infliacijai persiduodant i$ energetikos | paslaugy sektoriy, finansy rinkos dalyviai pradéjo abejoti
JAV Federalinio Rezervo ir ECB teiginiais, esq infliacija yra tik laikina (artimiausiems metams rinka pradéjo jskaiciuoti palikany normy kélimus JAV ir netgi Europoje). FED taip
pat oficialiai patvirtino ir pradéjo obligacijy supirkimo tempo mazinima po 15 mird. JAV doleriy kas ménesj, tikintis uzbaigti supirkimo programa per puse mety ar netgi
anksciau. ECB, savo ruoztu, praneSe, kad 2022 mety kova turéty pasibaigti PEPP obligacijy supirkimo programa. Negana to, antroje lapkri¢io ménesio puséje pasklido
naujienos apie naujq covid-19 viruso atmaing, kuri galimai yra daug uzkrec¢iamesné ir gali apeiti dabartiniy vakciny apsaugq. To rezultate, jvyko stiprus rizikingesniy vertybiniy,
popieriy, iSpardavimas. Ilgos trukmés issivysciusiy Saliy obligacijy kainos brango, investuotojams nukreipiant kapitala | maziau rizikingas investicijas, o besivystanciy Saliy
imoniy_ ir valstybiy obligacijos (ypatingai rizikingesniy, tokiy kaip Etiopija, El Salvadoras, Argentina) pigo kartu su akcijomis. Prie spaudimo besivystanciy Saliy obligacijoms
prisidéjo ir centriniy banky vykdomi paltkany normuy kélimai (siekiant mazinti pinigy kiekj ir taip pazaboti infliacijg bei apsaugoti vietine valiuta nuo nuvertéjimo JAV dolerio
atzvilgiu) - palikany normas smarkiai kélé tokios Salys kaip Meksika, Brazilija, Rusija, Lenkija, Rumunija.

Kalbant apie jmoniy obligacijas, daugiausiai démesio sulauké Kinijos NT vystytojai - sparciai krentant NT pardavimams Kinijoje, daug imoniy susidlré su likvidumo ir
perteklinés skolos problemomis, kuomet reikéjo mokéti paltkanas ar grazinti skolas. DidZiosioms jmonéms (tokioms kaip ,Evergrande" ar ,Kaisa“) delsiant atlikti mokéjimus,
investuotojams kilo pagristy abejoniy deél visy sektoriaus jmoniy finansinés biklés, todel Siy obligacijy kainos smarkiai krito. Fondas neturéjo jokiy investicijy Kinijoje.
Didziausig graza fondui uzdirbo investicijos | ,Georgia Capital® (holdingo kompanija investuojanti | finansy, sveikatos, atsinaujinancios energetikos sektorius Gruzijoje) ir
»~Camposol" (pirmaujanti Peru zemés Tkio pramonés jmoné, auginanti ir platinanti mélynes, avokadus bei kitus vaisius) obligacijas. Maziausig graza atnesé investicijos |
Bahamuy_ (reitingy agenttros sumazino reitingus dél padidéjusios skolos ir fiskalinio deficito, kuriuos nulémé dél covid-19 sulétéjes turizmo sektoriaus atsigavimas), Ukrainos
(lapkri¢io ménesj Rusijai dislokavus virs 90 takst. kariy palei Ukrainos siena, NATO valstybés ir Ukraina iSsigando nezinomybés dél agresyviy Rusijos veiksmuy, galimai siekiant
uzgrobti dalj Ukrainos arba konfrontuoti su NATO, siekiant iSlaikyti jtaka regione). Be rebalansavimo prekybiniy veiksmy, per praéjusj ketvirtj fondas investavo ir | kelias
naujas pozicijas: Baltijos Saliy gyventojams gerai paZijstama ,Eleving Group" (anks¢iau vadinta ,Mogo"“), kuri specializuojasi lizingo paslaugy teikime CRE regione bei
»Ardshinbank®, kuris yra vienas i§ dominuojanciy banky Armeénijoje (stiprus vietinés rinkos Zaidéjas su patenkinamais finansiniais rodikliais, taiau virS 7% (JAV doleriais)
siekiandiu pajamingumu). Taip pat fondas investavo | Dramblio Kaulo Kranto ir Brazilijos, o pardavé Turkijos ir Meksikos valstybiy obligacijas. Norédamas apsisaugoti nuo
dideliy svyravimy, bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, iSlaikydamas tikéting pajaminguma ties 4,7 procento (po
draudimo kastuy).

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos graZos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodq.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

2021 M. Ruduo

PAGAL SEKTORIU
33%

= Valstybinés

13% Finansai
17% = Nekilnojamas turtas
Gamyba
3% PAGAL VALSTYBE
= Centrine ir Ryty Europa
25% 45%
Lotyny Amerika
Afrika ir Vidurinieji Rytai
25%

= Azija

Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos

TOP 10 POZICIJY
MSPSJ] 4 1/4 05/19/26

PAGAL TRUKME

AKRPLS 2 7/8 06/02/26

GEOCAP 6 1/8 03/09/24

18% < 1 metai
1-3 metai
3-5 metai
35% = 5-7 metai
> 7 metai
Nekilnojamas turtas 5,8%
Nekilnojamas turtas 5,1%
Finansai 4,5%

Kasdienio vartojimo prekés

ULKER 6.95 10/30/25 ) 4,5%
ir paslaudos T =

ARAGVI 8.45 04/29/26 Kasdienio vartofimo prekés 4,5%
ir paslauaos

PTABNK 4 1/8 06/30/28 Valstybinés 4,4%

AZERBJ] 5 1/8 09/01/29 Valstybinés 4,2%

DOMREP 4 7/8 09/23/32 Valstybinés 4,1%

SNSPW 2 1/2 06/07/28 MedZiagos 4,1%

CSOLNO 6 02/03/27 Kasdienio vartojimo prekés 4,0%

ir paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis (2019 m. atitinkamai 3.9% ir 1.7%).

« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas i iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei

vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

« Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy

obligacijas.

o I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly,

pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety Kklienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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