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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
. . . LTIFO0000435
INVL Rusijos TOP20 subfondo IéSos investuojamos | ISIN kodas
15-25 valdytojy patraukliausiai jvertinty Rusijos Fondo jsteigimo data 2010-10-29
bendroviy akcijas. Parinkdamas investicijas fondo
valdytojas vadovaujasi fundamentalios analizés Minimali investavimo suma EUR 0

principais.  Siekiant uZtikrinti kokybiSka turto
valdyma, fondo valdytojas iesko nejvertinty
investicijy nepriklausomai nuo jy dydZio. Taip
subfondo turtas yra nukreipiamas | maziau akcijy
atsizvelgiant | suderintiesiems  investiciniams Platinimo mokestis 2%
fondams leidziama jy kiekj.

Fondo dydis, min. EUR 6,1

Valdymo mokestis 1,5%

Sékmeés mokestis 15%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - daugiau Fondo pagrindiné valiuta EUR
nei 5 metai.
Lietuva, Latvija, évedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-rusijos-top20-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

160% INVL Rusijos Top20 subfondas
Lyginamasis indeksas
Lyginamasis
120% Fondas indeksas* **
Graza nuo mety pradzios 5,7% -0,5%
80% Graza 1 m. 0,5% 3,1%
Graza 3 m. 17,2% 16,4%
0% Trejy mety metiné graza 5,4% 5,2%
Penkeriy mety metiné graza 16,7% 12,1%
Svyravimai (st. nuokrypis)* 20,0% 24,3%
0% Sarpo rodiklis** 0,8 0,5
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2016-02-26  2017-02-26  2018-02-26  2019-02-26  2020-02-26  2021-02-26

VALDYTOJO KOMENTARAS

Praéjusig ziema Rusijos akcijos kilo ir, nors gerokai banguodamos, pabrango apie 10 proc. Rinkoje dominavo dvi pagrindinés temos. Pirma,
pasauliniu mastu prasidéjo investuotojy rotacija i$ brangiy augimo akcijy | primirStas vertés kompanijas. Dél jvairiose Salyse vykdomy didelés
apimties ekonomikos skatinimo programuy, auga infliacijos Ilkesciai, kurie pradeda kelti ilgalaikiy obligacijy pallikanas. Aukstesnés pallikanos yra
blogos naujienos technologiju kompanijoms, nes jy ateities pinigy srautais gristas vertinimas labai jautrus diskonto normai. Kita vertus, Rusijos
rinkoje dominuoja su zaliavy rinkomis susijusios kompanijos, kurios yra ir pigios, ir suteikia apsaugq nuo infliacijos. Antra svarbi tema Rusijos
rinkoje yra Vakary sankcijy rizika. Dél naujy sankcijy baimés, investiciniai srautai Rusijoje yra santykinai prastesni nei platesniame Besivystanciy,
Saliy regione, o laukiamas 2021 m. P/E rodiklis - perpus mazesnis, nors ilgesnio laikotarpio vidutiné nuolaida buvo apie 30 proc.

GruodZio ménesj fondo portfelyje padidinome didZiausio Kazachstano banko Halyk akcijy pozicija. éia investicijg laikome viena perspektyviausiy
dél stiprios padéties rinkoje, gerai diversifikuoty pajamy Saltiniy, patraukliy dividendy ir kuklaus jvertinimo. Halyk rodikliai: laukiami dividendai
12%; P/E 5,2; P/B 1,1; ROAE 22%.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZza su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***yginamasis indeksas:

100% MSCI Russia 10-40 Net Total Return EUR Index (MN40RUE Index)
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INVL RUSIIOS TOP20 SUBFONDAS

2020-2021 M. Ziema

20%

5%

M Finansai

11%

17%

13%

Kita

TOP 10 POZICIJY

M Medziagos
Energetika

Informacinés technologijos

Telekomunikacijy paslaugos

Pinigai ir jy ekvivalentai

PAGAL SEKTORIUY

LUKOIL PJSC-SPON ADR 7,7% Energetika
SEVERSTAL - GDR REG S 7,2% Medziagos
HALYK SAVINGS BANK-GDR REG S 7,0% Finansai
QIWI PLC-SPONSORED ADR 6,1% Informacinés technologijos
GAZPROM PJSC-SPON ADR 5,3% Energetika
BANK ST PETERSBURG P]SC 4,8% Finansai
VEON LTD 4,8% Telekomunikacijy paslaugos
ETALON GROUP-GDR REG S 4,3% Nekilnojamas turtas
YANDEX NV-A 4,2% Informacinés technologijos
NOVOLIPETSK STEEL PJSC-GDR 4,2% MedZiagos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e Rusijos akcijy rinka yra fundamentaliai pigi, o kainy skirtumas lyginant su kitomis besivystan¢iomis rinkomis yra istoriskai itin didelis.

e Dabartinis Rusijos akcijy kainy lygis yra patrauklus ilgalaikiams investuotojams, kurie gali toleruoti auksta rizikq. MSCI Russia 10/40 indekso
jvertinima matuojantys rodikliai yra salyginai zemi: P/E 11,9; EV/EBITDA 7,3.

e Patrauklus prognozuojamas dividendinis pajamingumas. Rusijos akcijos (RTS) turi solidy apie 7.8 proc. prognizuojama vidutinj dividendinj

pajaminguma.

e Aktyvus fondo valdymas leidzZia lanksdiai rinktis iki 25, fondo valdytojo nuomone, geriausiy investicijy pagal investicinés idéjos potencialg,
dividendy mokeéjimo politika, vadovy komandos kokybe bei mazumos investuotojy apsauga.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAI

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijq patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anks¢iau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar

nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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