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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL besivystanc¢iy pasaulio rinky obligacijy Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose LTIFO0000666
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas
a.tl.lk.us fundamgntal!q ana.llze.“ Subfgndas derina Fondo [steigimo data 2016-07-01
rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes
(vyriausybiy  obligacijas)  investicijas,  siekiant Minimali investavimo suma EUR 0
apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti stabilig
graza. Fondo dydis, min. EUR 8,2
Fondas. investuoja .t.lk i .eu.rals .|r dolevr.lals Valdymo mokestis 1,25%
denominuotus vertybinius popierius bei draudziant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas  investavimo laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija
minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

2o INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas
20% Lyginamasis indeksas Fondas Lyginamasis
indeksas* **
15% Graza nuo mety pradzios 1,6% 3,4%
Graza 1 m. 2,1% 5,0%
10% Graza nuo ikirimo 21,3% 11,6%
5% Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,1% 5,9%
Finansiné trukmeé 3,8 8,6
0% Pelningumas iki iSpirkimo 3,3% 2,9%
Sortino rodiklis** 0,2 0,1
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2020 mety rudenj INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas sugeneravo 4,5 proc. graza, aplenkdamas lyginamajj indeksa, kuris
atnesé 1,8 proc. graza, nors lyg. indekso vidutiné finansiné trukmé yra gerokai didesné. Pavasarj prasidéjes augimas obligacijy rinkoserudenj
igavo papildomg pagreitj, ypatingai lapkricio pradZioje, kai net kelios lyderiaujancios vaisty kompanijos, tokios kaip ,Pfizer" ir ,Moderna", paskelbé
apie sékmingus vakciny bandymuy rezultatus ir apie 95 proc. efektyvumo rodiklius, gerokai virSijancius rinkos llGkescius. Rinkos dalyviams
pradedant tikétis vakcinavimo pradzios 2020 m. pirmoje puséje ir grizimo | ,normaly® gyvenima, rizikos apetitas smarkiai iSaugo ir buvo pradéta
pirkti ne tik iSsivysciusiy Saliy akcijos bei obligacijos, bet ir besivystandiy rinky vertybiniai popieriai.

ISaugusig jvairaus turto klasiy paklausg skatino investuotojy jsitikinimas, kad centriniai bankai ir valstybiy vyriausybés nenutrauks skatinimo
programy, o paltkany normos toliau iSliks rekordiSkai Zemos, kol ekonomikos nepradés tvirtai stotis ant koju. Tiek auksto, tiek neinvesticinio
reitingo jmonés bei valstybés aktyviai naudojosi galimybe skolintis Zemomis pallikanomis bei panaudoti gautas léSas kovai su Covid-19 pandemijos
pasekmémis ar balansui stiprinti. Beveik visos investicijos brango po iSplatinimo, esant Zymiai didesnei paklausai nei pasidlai.

Per rudenj fondo portfelyje labiausiai brango Zemesnio reitingo investicijos. Imoniy obligacijos tokios kaip ,Ellaktor® (Graikijos konglomeratas
aktyvus Zzaliosios energetikos, keliy koncesijy bei statyby srityje) ar ,Nemak" (Meksikos automobiliy detaliy gamintojas) brango tikintis, kad
vartojimo paklausa ciklinéms paslaugoms atsistatys | prieskrizinj lygj. Tokios valstybés kaip Ukraina, Dramblio Kaulo Krantas ar Dominikos
Respublika gavo naudos i$ padidéjusio investuotojy rizikos apetito ir didesnés vertybiniy popieriy paklausos ieSkant didesnio pajamingumo.

Antroji rudens pusé pasizyméjo ir tuo, kad nemazai valstybiy valiutos stabilizavosi: Rusijos rublis buvo palaikomas kylanciy naftos kainy, Turkijos
lira brango dél pasikeitusio Turkijos vadovybés pozilirio | valiutos svyravimus ir infliacijg, dél to buvo atleistas Centrinio banko vadovas, o naujasis
pakélé pallikany normas 4,75 proc., taip stabilizuodamas valiutos kritimg. IS kitos pusés Argentinos pesas toliau krito Zemyn, o Zambija tapo
pirmaja Afrikos valstybe, bankrutavusia dél Covid-19 viruso. Esant ypatingai Zemoms pallikany normoms tiek investicinio, tiek auksto
pajamingumo kategorijose, norédamas apsisaugoti nuo dideliy svyravimy fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius,
taciau fondo tikétinas pajamingumas islieka apie 3,3 proc.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio grazq virs nerizikingos graZzos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skai¢iuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris kasménesiniu laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety perioda.

***| yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).

INVL Asset Management 2020 | 1/2



INVL BESIVYSTANCIY PASAULIO RINKY OBLIGACIIY SUBFONDAS
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2020 M. RUDUO

FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

PAGAL SEKTORIU PAGAL TRUKME

21%

W Valstybinés 8%

23% I " L < 1 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 18%
1-3 metai
o Telekomunikacijy paslaugos
3% 3-5 metai
16% B Finansai )
B 5-7 metai
Gamyba B > 7 metai
15% Pinigai ir jy ekvivalentai 41%
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIIY
ELLAKT 6 3/8 12/15/24 Gamyba 4,5%
B Centriné ir Ryty Europa
52% MACEDO 3.675 06/03/26 Valstybinés 4,2%
Lotyny Amerika ARAGVI 12 04/09/24 Kasdienio vartojimo prekes 3,9%
ir paslaugos
PPFARA 3 1/8 03/27/26 Telekomunikacijy paslaugos 3,9%
Afrika ir Vidurinieji Rytai
OCPMR 5 5/8 04/25/24 Medziagos 3,4%
B Azija BHARTI 5.35 05/20/24 Telekomunikacijy paslaugos 3,4%
CREAL 5 02/01/27 Finansai 3,4%
Pinigai ir ju ekvivalentai
LUKOIL 3 7/8 05/06/30 Energetika 3,3%
ULKER 6.95 10/30/25 Kasdienio vartojimo prekés 3,3%
ir paslaugos _
KERPW 6 1/2 10/17/24 Kasdlenlo vartojimo prekés 3,3%
ir paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

* Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis (2019 m. atitinkamai 3.9% ir 1.7%).

¢ Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysCiusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas | iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitraZo galimybes bei
vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

e Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy
obligacijas.

IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly
pajaminguma_ ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAI

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir|
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greiCiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksCiau investicijy graza buvo teigiama, nebitinai tokia ji bus ateityje. Investicijyl
graza yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir dideti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei
investuojama | finansines priemones uZzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétumeéte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretucjama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio veliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uZ galimus,
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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