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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

. u N Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
INVL besivystancCios Europos obligacijy subfondas

investuoja  Vidurio ir Ryty Europos regione. ISIN kodas LTIFO0000468
Investicijos néra ribojamos konkreciais sektoriais,bet

yra atsizvelgiama | trukme ir investicinius reitingus. Fondo steigimo data 2010-10-29
Subfondas derlna- r|2|k|rTgesnes. ([m9n|q Ot?“gaCIJ.atS‘) ir Minimali investavimo suma EUR 0
saugesnes (vyriausybiy obligacijas) investicijas,
siekiant apsaugoti investuotojy turtg ir generuoti Fondo dydis, min. EUR 28,9
stabilia graza. Fondas investuoja tik | eurais ir )
doleriais denominuotus vertybinius popierius bei Valdymo mokestis 1%
draudziant dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
i i i i is - - v Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,
RekomenduOJamas investavimo laikotarpis 1-2 Salys, kuriose platinamas fondas . J' D ] 1]
metai. Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI

70% INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas Lvai -
Fondas yginamasis
60% Lyginamasis indeksas indeksas* **
Graza nuo mety pradzios 2,5% 3,1%
50% Graza 1 m. 2,8% 3,6%
40% Graza 3 m. 5,3% 13,1%
Trejy mety metiné graza 1,7% 4,2%
30%
'J,.f‘v Penkeriy mety metiné graza 2,9% 4,8%
20% imai is)* 0 0
/,.//d V Svyravimai (st. nuokrypis) 1,9% 3,4%
10% 7 Finansiné trukme 3,1
- f‘/ Pelningumas iki iSpirkimo 2,8%
0% 17 Y éarpo rodiklis** 2,1 1,5
-10% . . . T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2020 mety rudenj INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas sugeneravo 3,3 proc. graza, aplenkdamas lyginamajj indeksg, kuris atnesé
2,7 proc. grazg, nors lyg. indekso vidutiné finansiné trukmé yra gerokai didesné. Pavasar| prasidéjes augimas obligacijy rinkose rudenj jgavo
papildoma pagreitj, ypatingai lapkri¢io pradZioje, kai net kelios lyderiaujancios vaisty kompanijos, tokios kaip ,Pfizer" ir ,Moderna“, paskelbé apie
sékmingus vakciny bandymuy rezultatus ir apie 95 proc. efektyvumo rodiklius, gerokai virSijancius rinkos ltkescius. Rinkos dalyviams pradedant
tikétis vakcinavimo pradzios 2020 m. pirmoje puséje ir grizimo | ,normaly" gyvenima, rizikos apetitas smarkiai iS8augo ir buvo pradéta pirkti ne tik
iSsivysciusiy Saliy akcijos bei obligacijos, bet ir besivystanciy rinky vertybiniai popieriai.

ISaugusig jvairaus turto klasiy paklausa skatino investuotojy jsitikinimas, kad centriniai bankai ir valstybiy vyriausybés nenutrauks skatinimo
programy, o palikany normos toliau iSliks rekordiskai zemos, kol ekonomikos nepradés tvirtai stotis ant kojy. Tiek auksto, tiek neinvesticinio
reitingo jmonés bei valstybés aktyviai naudojosi galimybe skolintis Zemomis pallkanomis bei panaudoti gautas IéSas kovai su Covid-19 pandemijos
pasekmémis ar balansui stiprinti. Beveik visos investicijos brango po iSplatinimo, esant zymiai didesnei paklausai nei pasidlai. Fondas sudalyvavo
~Ulker" jmonés 5 mety trukmés obligacijy platinime uz beveik 7 proc. metinj pajaminguma, kuris po iSleidimo sumaZzéjo iki apie 5 proc. Imoné yra
didZiausia Turkijoje ir viena didZiausiy Siaurés Afrikoje bei Vidurio Rytuose sausainiy bei saldumyny gamintoja, o jos jsiskolinimo lygis yra itin
konservatyvus.

Rudenj fondo portfelyje labiausiai brango Zemesnio reitingo investicijos. Imoniy obligacijos tokios kaip ,Ellaktor" (Graikijos konglomeratas aktyvus
zaliosios energetikos, keliy koncesijy bei statyby srityje), ,Kernel holding" (didziausias Ukrainos saulégrazy aliejaus gamintojas ir eksportuotojas,
kurio kaina labiausiai kilo dél iSaugusios saulégrazy aliejaus kainos) ar anksciau minéta ,Ulker" brango tikintis, kad vartojimo paklausa atsistatys |
prieskrizinj lygj. Fondui ypatingai pasiteisino investicijos | Turkijos jmoniy bei valstybés obligacijas, nes lapkri¢io pirmoje puséje buvo atleistas
Centrinio banko vadovas, o naujasis vadovas pakelé palikany normas 4,75 proc. taip stabilizuodamas liros kritimg bei suteikdamas tvirtg pagrinda
investuotojams | Turkijos akcijas ir obligacijas.

Esant ypatingai zemoms pallkany normoms tiek investicinio, tiek auksto pajamingumo kategorijose, norédamas apsisaugoti nuo dideliy svyravimuy,
fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, taciau fondo tikétinas pajamingumas islieka apie 2,8 procento.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skaiciavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy graZzy grafike.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graza su nerizikingo turto graza, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa u? nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***|yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index)

40% JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index (CEMBI) Broad Europe Index (JCBBEURO Index), apdraustas Bloomberg USDEUR 6 Month Hedging Cost Index
(FXHCUE6M Index)

10% EONIA Total Return Index (DBDCONIA Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL EMERGING EUROPE BOND SUBFUND

2020 M. RUDUO

PAGAL SEKTORIU 3% PAGAL TRUKME
17%
M Finansai
15% < 1 metai
33% Kasdienio vartojimo prekeés 1-3 metai
16% Valstybineés 32% 3-5 metai
. » M 5-7 metai
B Telekomunikacijy paslaugos
9% 45% > 7 metai
14% Nekilnojamas turtas
Kita
12% PAGAL VALSTYBE 0P 10 POZICIIY
MACEDO 5 5/8 07/26/23 Valstybines 7,9%
B Rusija MAXGPE 3 1/4 09/13/23 Kasdienio vartojimo prekés 5,5%
12% Turkija PPFARA 3 1/8 03/27/26 Telekomunikacijy paslaugos 4,8%
49% Gruzija ELLAKT 6 3/8 12/15/24 Gamyba 4,3%
10% B Rumunija GEBGG 6 07/26/23 Finansai 3,9%
Makedonija GAZPRU 2.949 01/24/24 Energetika 3,7%
8% Kita ARAGVI 12 04/09/24 Kasdienio vartojimo prekés 3,7%
ROMANI 2 3/4 02/26/26 Valstybines 3,5%
NEPSJ] 2 5/8 05/22/23 Nekilnojamas turtas 3,5%
TBCBGE 5 3/4 06/19/24 Finansai 3,4%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

¢ IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty, (valiutos rizika draudZiama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly
pajaminguma, ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinancia investicijy vertés svyravimus.

¢ Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai siskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2019 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 44 proc., o euro zonoje 86 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | maZesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

e Sharpe rodiklis virs 1,5 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir
rizikos santykj.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT" KONTAKTAI

INVL Asset Management - jau daugiau kaip desimt mety klienty turtqg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir|
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird.
EUR klienty, patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.
Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greic¢iau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama
i finansines priemones uZzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos,
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali biiti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreéiy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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