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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
LINVL Baltic Fund“ fondo Ié30s investuojamos | ISIN kodas LTIF00000096
Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos Salyse .
aktyviai  veikian¢iy jmoniy akcijas.  Siekiama Fondo steigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisimamas aukstas Minimali investavimo suma EUR 0O
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes
investicijas identifikuojant patrauklius ekonomikos Fondo dydis, min. EUR 6,6
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5 metai. Platinimo mokestis 20

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, Svedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Po ypac¢ sékmingos vasaros rudenj akcijy rinkos toliau kilo, tiesa, pokyciai buvo kuklesni, bet vis tiek gana solidls bei leido uZfiksuoti naujus visy
laiky rekordus. Per tris rudens ménesius iSsivysciusiy Saliy akcijy indeksas ,MSCI World Net Total Return“, skai¢iuojant eurais, pakilo 5,5 proc., o
besivystanciy, saliy indeksas ,MSCI Emerging Markets Net Total Return" padidéjo 9,6 proc.. Kadangi JAV dolerio ir euro santykis pakito nezymiai,
indeksy pokytis, skaiciuojant JAV doleriais, buvo beveik toks pats. Didzioji kilimo dalis atiteko lapkri¢io ménesiui po to, kai paaiskéjo, kad JAV
prezidento rinkimus laiméjo J. Bidenas, o trys bendrovés pranesé apie sékmingai uZbaigtus Covid-19 vakcinos treciojo etapo testavimus.
Investuotojai ypac palankiai priémé Zinigq, kad pirmieji skiepijimai prasidés dar Siemet, o masinis procesas - kity mety pradzioje. Ypac sparciai
brango su turizmo ir transporto sektoriais siejamy bendroviy, akcijos, kilo naftos kaina. Lygiagreciai pigo auksas ir kai kuriy informacinio sektoriaus
bendroviy akcijos. Vis délto grésmingai iSkilusi antroji pandemijos banga kelia nemazai riziky pasaulio ekonomikai, todél rinkos dalyviai i$ Saliy
vyriausybiy laukia naujy skatinimo pakety patvirtinimo.

Baltijos Saliy birzos atkartojo pasaulines tendencijas — ,OMX Baltic Capped GI" indekso reikSmé padidéjo 7,1 proc., taciau atskiry bendroviy akcijy
rezultatai buvo labai skirtingi. Pavyzdziui, bankg Estijoje valdancios bendrovés ,LHV Group" akcijos pabrango net 31,4 proc., o ,Siauliy banko"
akcijy kaina augo tik 2,3 procento, nors abu bankai paskelbé gana vienodas tendencijas atspindinCius veiklos rezultatus. Taip pat reikSmingai
brango zemu likvidumu pasizymincios ,antrojo eSalono" akcijos, kuriy fondas néra jsigijes. Vis délto didZiausiu Siy mety jvykiu Baltijos regione tapo
»Ignitis grupés" viesas akcijy sitlymas (IPO). Tai pats didZiausias IPO savo apimtimi per visg istorija, kurio metu bendrovei pavyko pritraukti 450
min. eury. Siy ey didzioji dalis bus panaudota investicijoms | Zaligja energetika. Bendrové savo akcijas iSplatino su gana patraukliais santykiniais
rodikliais: EV/EBITDA santykis buvo apie 8, o dividendy, pajamingumas - apie 5 proc. Jungtinés Karalystés instituciniai investuotojai sudaré apie
trecdalj visos paklausos, taip pat aktyviai dalyvavo Baltijos Saliy bei Europos instituciniai investuotojai, tarp jy ir Baltijos fondas. Sitlyme taip pat
sudalyvavo beveik 5 tlikst. mazmeniniy investuotojy i$ Lietuvos bei 2 tlikst. — i$ Estijos. Vis délto nemaza dalis tarptautiniy investuotojy jvertino
bendrovés akcijy paklausg kaip nepakankama ir suskubo stoti | pardavéjy gretas, dél ko o akcijy kaina krito zemyn - i$ pradziy Londono birzoje, o
po to ir Vilniaus. Nuo listingavimo pradzios iki lapkricio pabaigos bendrovés depozitoriumo pakvitavimy kaina Londono birzoje sumazéjo 13,3 proc.,
akcijos Vilniaus birZoje atpigo Siek tiek maziau — 11,2 proc.. Vis délto pastaruoju metu pardavéjy srautas pastebimai iSseko ir akcijy kaina pradéjo
kopti aukstyn, o pagrindiniai investuotojy argumentai — aukstas dividendy pajamingumas bei didelis Zaliosios energetikos plétros potencialas.

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sarpo rodiklis lygina investicijos graZa su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo emesné fondo rizika ar didesné
graza uZ nerizikingo turto graza. Sarpo rodiklio skaic¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***|yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

"INVL BALTIC FUND" FONDAS

2020 M. RUDUO

PAGAL SEKTORIU

PAGAL VALSTYBE

13% B Finansai 6%4% Lietuva
4% Kasdienio vartojimo prekés Estija
8% Gamyba Latvija
M Vartojimo prekés ir paslaugos 1 50%
B Lenkija
24% Komunalinés paslaugos
15% Pinigai ir ju ekvivalentai 11 Svedija
Kita Pinigai ir ju ekvivalentai
TOP 10 POZICIJY
Siauliy bankas 9,4% Finansai
Latvijas balzams 8,6% Kasdienio vartojimo prekés
Linas Agro Group 6,6% Kasdienio vartojimo prekés
AB "Ignitis grupé" 6,1% Komunalinés paslaugos
Telia Lietuva 4,7% Telekomunikacijy paslaugos
Tallink Grupp 4,7% Gamyba
Tallinna Sadam 4,4% Gamyba
Apranga 4,1% Vartojimo prekés ir paslaugos
Inter Cars S.A. 4,0% Vartojimo prekes ir paslaugos
Merko Ehitus 3,8% Gamyba

PRIEZASTYS INVESTUOTI

* Baltijos regionas pasizyméjo sparciausiu ekonomikos augimu Europos Sajungoje. 2019 metais BVP augimas sieké 3,5%, kai tuo tarpu EU pokytis
sieké 1,5%. Prognozuojamas BVP kritimas 2020 m. yra gerokai maZesnis nei kitose ES Salyse, ypac Zemyno pietuose.

¢ 2019 metais valstybés skola nuo BVP Baltijos Salyse buvo tarp Zemiausiy visoje ES ir gerokai zemiau ES vidurkio (86 proc.).

« Dividendinis Baltijos regiono akcijy rinkos pajamingumas virsija 4,5% - gerokai daugiau nei daugumos Vakary Europos rinky.

o Aktyvus fondo valdymas leidzia rinktis tik pagal verte, vadovy komandg ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

« Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti {moniy, valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAI

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir|
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greiCiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat islaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei ankséiau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama
i finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todeél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkrediy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio veliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus

netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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