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KODEL INVESTUOTI DABAR?

Baltijos regionas pasizymi sparciausiu ekonomikos augimu Europos Sajungoje. 2018 metais BVP augimas sieké 4,0 %, kai tuo tarpu
EU pokytis sieke 2,1 %.

Vyriausybés skola nuo BVP: Lietuva 34 proc., Latvija 36 proc., Estija 8 proc. Vieni zemiausiy rodikliy ES ir gerokai Zzemiau ES vidurkio
(85 proc.).

Dividendinis Baltijos regiono akcijy rinkos pajamingumas virsija 4,5 % - gerokai daugiau nei daugumos Vakary Europos rinky.

Aktyvus fondo valdymas leidzia rinktis tik pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdysena neteisingo elgesio su mazumos investuotojais
atvejais.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graza nukrypsta nuo vidurkio.
Kuo zemesnis standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

** Lyginamasis indeksas: 100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Sis pavasaris rinkose buvo permainingas. Kova ir balandj akcijy kainos augo, tac¢iau geguze pasuko zemyn. I$
viso per pastaruosius tris ménesius ,MSCI World“ indeksas skaiciuojant eurais tgteléjo 0,04 proc., taciau JAV
doleriais jo reikSmé sumazéjo 1,9 procento. Auganciy Saliy rinkoms sekési Siek tiek prasciau. ,MSCI Emerging
Markets“ indekso graza ir eurais, ir JAV doleriais buvo neigiama — atitinkamai -3,2 proc. ir -5,0 procentai. Di-
dziausig neigiama jtaka investuotojy nuotaikoms turéjo Zenkliai pablogéjes JAV ir Kinijos prekybos tarify deryby
fonas. JAV prezidentas Donaldas Trumpas pareiské, kad dél nelankscios Kinijos pozicijos nebesitiki, jog preky-
bos susitarimas galéty bati pasirasytas artimiausiu metu. Taip pat JAV jvedé naujus padidintus muitus i$ Kinijos
importuojamoms prekéms, kuriy verté siekia 250 mird. JAV doleriy. Tuo tarpu Kinija pareiSké nenusileisianti
JAV reikalavimams ir svarstysianti galimg retyjy metaly eksporto uzdraudima. Si retorika sustiprino investuotojy
nuogastavimus deél spartesnio pasaulio ekonomikos augimo tempy létéjimo ir netgi padidino recesijos tikimybe.
Atitinkamai rinkos dalyviy viltys vél pradeda krypti j JAV centrinj banka, kuris jau karta padéjo rinkoms atsisakes
tolimesnio paltkany normy didinimo, bet kol kas nekei¢ia dabartinés pozicijos ir pallikany mazinimo Siemet dar
nezada. Besivystancios Europos akcijy rinkos atkartojo pasaulines tendencijas, taciau Baltijos regionas issiskyré i bendro konteksto. Per tris pavasario
ménesius fondo vienety verté paaugo 1,2 proc., o lyginamasis indeksas pasistiebé 2,2 procento. Nuo mety pradzios fondo vienety graza priartéjo prie 7 pro-
centy. Labiausiai pabrango Latvijos farmacininkés ,Grindeks* akcijos — 48,9 procento. Tam jtakos turéjo pagrindinio akcininko sprendimas pateiktj siilyma
mazumos akcininkams supirkti jy turimas akcijas uz buhalterine verte. Teigiamais kainy pokyciais taip pat iSsiskyré ,SAF Technika®, ,Tallinna Vesi®, ,Siauliy
bankas“. Tarp labiausiai pigusiy, nepaisant ypac¢ auksto dividendy pajamingumo, atsidtré ,Silvano Fashion Group* akcijos. Per ketvirtj atlikome viena naujg
investicijg — buvo jsigyta Talino vandens tiekimo bendrovés ,Tallinna Vesi“ akciju, taip pat Siek tiek padidinome ,Grindeks* ir ,Aprangos* akcijy svorj portfely-
je. ,Tallinna Vesi“ akcijos buvo pernelyg nuvertintos dél uzsitesusio tarify gin¢o su Estijos kainy reguliavimo tarnyba, ir Siuo metu vertés daugikliai bendrame
Baltijos kontekste atrodo gana patraukliai: P/E santykis yra 9,5, o EV/EBITDA — 8,5. Bendrové nuo iy mety padvigubino ankstesniais metais sumazintus
dividendus ir jy pajamingumas Siuo metu siekia 6,5 procento. Papildomai, birzelio antroje puséje tarptautinis arbitrazas turéty skelbti nutartj, ar Estijos regu-
liuotojas savo veiksmais nepazeidé privatizavimo ir investicijy sutarties. Palankaus sprendimo atveju bendroveé gali tikétis solidzios kompensacijos. Kita ver-
tus, kol bendrové nesusitaré su reguliuotoju, iSlieka tam tikra rizika, kad pastarasis vienasaliskai patvirtins laikinus bendrovei nepalankius mazesnius tarifus.

http://www.invl.com

APIE ,INVL ASSET MANAGEMENT*

INVL Asset Management — jau daugiau kaip deSimt mety klienty turta valdanti bendrové, kurios specializacija — Vidurio ir Ryty Europos
akcijy ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 800 min. EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami
investicijas vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti pasitaikiusias investicines progas greiciau nei konkurentai, o valdy-
tojy kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graZa buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy
graza yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei
investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés
informacijos investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Siinformacija negali biiti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkrec¢iy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau
sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors Si informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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