INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJY SUBFONDAS

2018 M. PAVASARIS

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL besivystancios Europos obligacijy Valdymo jmoné UAB ,INVL Asset Management*®
subfondas investuoja Vidurio ir Ryty Eu-

ropos regione. Investicijos néra ribojamos ISIN kodas LTIFO0000468
konkreciais sektoriais, bet yra atsizvel- Fondo jsteigimo data 2010-10-29
giama | trukme ir investicinius reitingus. o )
Subfondas derina rizikingesnes (jmoniy Minimali investavimo suma O EUR £
obligacijas) ir saugesnes (vyriausybiy obli- Fondo dydis, min. EUR M7
gacijas) investicijas, siekiant apsaugoti in- ' '
vestuotojy turtg ir generuoti stabilia graza. Valdymo mokestis 1,0 %
Fonda; investuoja tlk‘g.eurals |r d'olerlalsj Platinimo mokestis 0%
denominuotus vertybinius popierius bei
draudziant dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas investavimo laikotar-
pis — 1-2 metai.
Pla¢iau su fondo investavimo strategija,
taisyklemis, lyginamuoju indeksu ir rezul-
tatais galima susipazinti: www.invl.com/lit/ Salys kuriose platinamas Lietuva, Latvija, Svedija, Danija, Norvegija, Suomija,
It/investavimas/investiciniai-fondai fondas Vokietija.
FONDO REZULTATAI
Fondas L.yglnamai:s
indeksas
50% Graza nuo mety pradzios 22 % -21%
e [NV/L Emerging Europe Bond Subfund
- Benchmark Gragza1m. -0,3 % 0,2 %
Grgza 3 m. 10,6 % 12,5 %
30% '
v Trejy mety metine graza 34% 4,0 %
20% ‘
/Jv/d v Penkeriy mety metiné graza 3,3% 37%
10% 4
f- Svyravimai (st. nuokrypis)* 1,9 % 3,4 %
o ho Finansiné trukmé 2,9
10% . . . . . . . Pelningumas iki iSpirkimo 36 %
2010-10-29  2011-10-29 2012-10-29 2013-10-29 2014-10-29 2015-10-29 2016-10-28 2017-10-29
Sarpo rodiklis 2,4 14

KODEL INVESTUOTI DABAR?

e |§ vyriausybiy bei jmoniy skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitilo patraukly pajaminguma ir santykinai trumpa inves-
ticijy trukme, suteikianc¢iag mazga investicijy nestabiluma.

e Sharpe rodiklis virs 2,0 rodo patraukly grazos ir rizikos santykj.
o Aukstos kokybés obligacijos mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2016 m. Sio regiono Vyriausybés skola sieké 51 proc., euro
zonoje 89 proc.

® Investuojama tik j eurais ar doleriais (valiutos rizika draudziama) denominuotus skolos vertybinius popierius.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek savaitiné fondo graza nukrypsta savo vidurkio.
Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Lyginamasis indeksas: 50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index Diversified Europe (JP Morgan Euro EMBI Diversified Europe); 40% JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe (CEMBI Broad Europe); 10% Euro Cash Indices Libor Total Return 1 Month Index (EC-
COTRO1 Index)
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FONDO INVESTICIJUY PASISKIRSTYMAS

9 PAGAL SEKTORIUS 18,5 %
174 % 241 % ° PAGAL FINANSINE
B Valstb TRUKME
alstybinés 9
Y 24% B <1metai
9 Komerciniai bankai
45,6 % 16,3 % 1-3 metai
Elektros tiekimo jmonés )
4-5 metai
Nafta, dujos ir kitas kuras
u J B 6-7 metai
l 107 % Maisto produktai
49% 51% Kita 55,0 %
TOP7 POZICIJOS
BULENR 4.875 08/02/21 Elektros tiekimo jmonés  81%
229% PAGAL SALIS MACEDO 5.625 07/26/23 Valstybinés 71 %
B Rusija KERPW 8.75 01/31/22 Maisto produktai 4,9 %
38,9 %
Turkija ISCTR 6 s 04/25/24 Komerciniai bankai 4,9 %
Bulgarija GEOCAP 6,125 03/09/24 Finansinés paslaugos 4.8 %
16,4 % -
B Makedonia RURAIL 4.6 03/06/23 Keliai ir gelezinkeliai 4,8%
. Kroatija
o I
66% 19 B81% Kita VIP 5.95 02/13/23 Telekomunikacijy 46 %
oo paslaugos
VALDYTOJO KOMENTARAS KONTAKTAI
2018 mety pavasarj besivystancios Europos obligacijy rinkos svyravo nemazai. Visy pirma, in- UAB ,INVL Asset Management*®
vestuotojai buvo nusiteike neigiamai dviejy pagrindiniy Vidurio Ryty Europos Saliy obligacijy .
: oo . 2 : " . . IR . Gynéjy g. 14,
rinky atzvilgiu. Balandj JAV priémé naujas sankcijas Rusijos oligarchams ir kai kurioms susi- o '
jusioms bendrovéms, o tai inicijavo Rusijos obligacijy iSpardavima. Nors tai buvo trumpalaikis 0109 Vilnius, Lietuva
iSpardavimas bei iki geguzés pabaigos obligacijy vertés atsigavo, taciau jos vis dar buvo mazes- +370 700 55959

nés lyginant su ankstesniu ketvirciu. Antra, Turkijos situacija smarkiai pablogéjo: kredito reitingy
agentlra S&P sumazino jos skolinimosi reitingg dél augancios infliacijos ir einamosios sgskaitos
deficito. Be to, lira toliau jauté spaudima i$ investuotojy pusés ir buvo iSparduodama, o obligaci- http://www.invl.com
ju kainos mazéjo. Visa tai neigiamai paveiké fondo rezultata. Taciau verta paminéti, kad fondas

investuoja maziau j Rusijos obligacijas, todél fondo verté sumazéjo maziau nei lyginamasis in-

deksas. Dabartiné fondo finansiné trukmé yra mazdaug 3 metai — daug trumpesné nei lygina-

mojo indekso. Nepaisant to fondo pajamingumas vis tiek yra aukstesnis.

APIE ,INVL ASSET MANAGEMENT*

INVL Asset Management — jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg valdanti bendroveé, kurios specializacija — Vidurio ir Ryty Europos
akcijy ir obligacijy rinkos.

info@invl.com

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 600 min. EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami
investicijas vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti pasitaikiusias investicines progas greiciau nei konkurentai, o valdy-
tojy kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose fondy reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy
graza yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei
investuojama j finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrin-
dinés informacijos investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkre¢iy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti

jokio veéliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors §i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,INVL Asset Manage-
ment“ neatsako uz galimus netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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