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Kodél investuoti dabar?

e IS vyriausybiy bei jmoniy skolos
vertybiniy popieriy sudarytas portfelis
sidlo patraukly pajaminguma ir
santykinai trumpg investicijy trukme.

e Aukstos kokybés obligacijos mazai
jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje.

e Vyriausybés skola 2014 m. — Vidurio ir
Ryty Europoje 50 proc., euro zonoje 94,5
proc.

e Vidurio ir Ryty Europos ekonomikos
2010-2014 m. laikotarpiu iSliko lankscios

Investicijos pagal Salis

12%

ir sugebéjo demonstruoti augimg, kai
euro zona paniro j dar vieng recesija.

39%

e Investuojama tik | eurais ar doleriais

Rusija
Kroatija
Bulgarija
Gruzija

Kitos

(valiutos rizika draudziama)
denominuotus skolos vertybinius
popierius.
Subfondo strategija Subfondo ir lyginamojo indekso graza
»Finasta“ besivystancios Europos .,
obligacijy subfondas investuoja Vidurio ir Ryty e "Finasta" Besivystan&ios Europos
Europos regione. Investicijos néra ribojamos ... | obligacijy subfondas
konkreciais sektoriais, trukme ar investiciniu Lyginamasis indeksas M
reitingu.  Subfondas derina rizikingesnes ., |
(jmoniy obligacijas) ir saugesnes (vyriausybiy J“‘""\., /'W
obligacijas) investicijas, siekiant apsaugoti gqg, | A"
investuotojy turtg ir generuoti stabilig graza.
97% -
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis
—1-2 metai. 95% -
Placiau su fondo investavimo strategija, 93%
taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais
galima susipazinti: 91% : ‘ ‘ : ; .
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investavimas/investiciniai-fondai
Pelningumas Trukmé Rizika* Graza*, 12 mén.
iki iSpirkimo
Subfondas 3.7% 2.3 2.5% 2.7%
Lyginamasis indeksas 5.6% 3.4%
Subfondo faktai TOP 5 pozicijos
Valdymo jmoné Svoris, %
UAB ,Finasta Asset Management*
Turkish Telecom 3.75% 06/19/19 7,7
Morningstar® reitingas ook ok VTB 5.01% 2015/09/29 7,0
Subfond ikl dzi 2010-10-29
tpfonco verkios pracza Bank of Georgia 7.75% 07/05/17 58
f liut EUR
Subfondo valiuta v Slovénija 4.75% 05/10/18 5,8
Fondo turtas, min EUR 14,7 BULENR 4 % 11/07/18 5.6
Taikomi mokesgéiai:
Valdymo mokestis 1%
Platinimo mokestis 1%

* Ankstesné subfondo veikla negarantuoja ateities rezultaty. Jisy investicijy verté, priklausomai nuo rinkos saglygy, gali ir
kilti, ir kristi. JUs galite atgauti maziau, nei investavote.
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Valdytojo komentaras

Pavasaris buvo dékingas Vidurio ir Ryty Europos obligacijoms — ,Finasta“ BesivystanCios Europos obligacijy subfondas
Sokteléjo 2,6%, o ilgesnés trukmés lyginamasis indeksas augo 4,1%. Santykinai rami geopolitiné situacija regione ir i§
Vakary Europos uzplides optimizmas dél spartesnio ekonomikos atsigavimo skatino investuotojus rinktis didesn;j
pajamingumg sidlanc€ias VRE obligacijos. Pastarieji trys ménesiai buvo itin sékmingi jmoniy skolos vertybiniams popieriams,
kuriy kiek susitrauke pajamingumai priartéjo prie ilgalaikio istorinio vidurkio. Geriausius rezultatus demonstravo ,Bank St.
Petersburg®, ,Sberbank” bei ,Gazprom® obligacijos, atitinkamai kilusios 21,4%, 15,9% bei 6,9%. Kita vertus, santykinai
brangesnéms vyriausybiy obligacijoms sekési pras€iau — Lietuvos (2024), Rumunijos (2019), Kroatijos (2018) VVP krito
atitinkamai 2,3%, 1,4%, 1,2%.

Po puikios mety pradzios iSlaikoma Zema, 2,3 mety, trukmé, taciau vis dar sidlomas patrauklus 3,7% pajamingumas.

TOPS5 pozicijos

Antras pagal dydj Rusijos bankas, 100 proc. valdomas valstybés. Trumpos trukmés (~0,5
VTB Bank finansai metai) obligacijos sidlo net 6 proc. pajaminguma, kuris yra 230 baziniy punkty auks$tesnis uz
atitinkamos trukmeés didziausio Rusijos banko ,Sberbank®, obligacijy pajaminguma.
Bulgarian Energy. 100 proc. valstybés valdoma energetikos kompanija Bulgarijoje ir
Bulgarian _ pirm?ujanti energijps eksportl.!otoja Balkanu.o.se. Jmonés turtas sudaro bfeveik 8 mqu. El.JR,
Ener energetika holdingas generuoja 7,5% Salies BVP. Stabili 7% EBITDA marza, lengvai prognozuojami
ay pajamy srautai. Be to, tai yra strateginé valstybiné jmoné turinti vyriausybés palaikyma,
garantuojama 40% jmonés skoly.
Bank of Georgia yra didziausias bankas Gruzijoje. Bankas uzima absoliutaus lyderio pozicijg
Bank of finansai Salyje, taip pat yra kertiné visos finansy sistemos dalis. Bank of Georgia pasizymi dideliu
Georgia augimo potencialu Sioje besivystancioje rinkoje bei generuoja 17-20% kapitalo grgza. 2-iejy
mety obligacijos Siuo metu sidlo solidy 5,2% pajaminguma.
Didziausia Turkijos telekomunikacijy jmoné, kuri uzima 93% Turkijos fiksuotos linijos
Turkish paslaugy ir 88% plagiajuoséio interneto rinkos. Stipri finansiné padétis (grynosios skolos
Telecom telekomunikacijos | santykis su EBITDA yra 1,4 karto) ir stabiliai generuojamas aukstas pelningumo lygis
obligacijos (EBITDA marza siekia 40%). Obligacijy pajamingumas yra 35-70 baziniy punkty aukstesnis,
palyginti su Turkijos VVP.
Santykinai patrauklus pajamingumas: 70-150 baziniy punkty aukstesnis uz tos pacios
Slovénijos trukmeés Vokietijos, Prancizijos ar JK obligacijy. Slovénijos ekonomika pagaliau pradéjo
vyriausybés vyriausybés atsigauti po ilgameté recesijos, o $alies vyriausybés vykdoma griezta viesyjy finansy
obligacijos valdymo politika, pradéta jgyvendinti valstybés turto privatizacija ir banky sektoriaus
rekapitalizavimas didina investuotojy pasitikéjima.

~Finasta” Rusijos TOP20 subfondas kK%

»Finasta” Besivystanéios Europos obligacijy subfondas Y% % M RNINBSTAH
»Finasta” Baltic Fund fondas 2. 0.0.¢ m

»Finasta” Naujosios Europos TOP20 subfondas ) . 0.0.0.1

Auksciausig penkiy zvaigzdudiy reitingg gauna tik 10 proc. geriausia rezultatg tos pacios investavimo strategijos fondy
grupéje pasiekusiy fondy. Keturiy zvaigzdudiy reitingas skiriamas sekantiems 22,5 proc. geriausig rezultatg pasiekusiy
fondy.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek savaitiné fondo
graZa nukrypsta savo vidurkio. Kuo Zemesnis standartinis nuokrypis, tuo Zzemesné fondo rizika.
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