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Nepriklausomo auditoriaus isvada
~INVL sudétinis fondas“ dalyviams

I$vada dél finansiniy ataskaity audito

Miisy nuomoné

Musy nuomone, finansinés ataskaitos, pateiktos 7 ~ 39 puslapiuose, parodo tikra ir teisinga

UAB ,INVL Asset Management” valdomo suderintojo investicinio fondo ,INVL sudétinis fondas®
(toliau — Fondas) 2017 m. gruodZio 31 d. finansinés biiklés ir tuomet pasibaigusiy mety jo grynujy
aktyvy poky¢iy vaizdg pagal Lietuvos Respublikoje buhalterine apskaitg ir finansiniy ataskaity
sudaryma reglamentuojanéius teisés aktus bei Verslo apskaitos standartus.

Masy nuomoné atitinka papildoma ataskaita UAB ,INVL Asset Management” valdybai.

Miisy audito apimtis

Fondo finansines ataskaitas sudaro:

e 2017 m. gruodZio 31 d. grynyjy aktyvy ataskaita;

s tuomet pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokyéio ataskaita;

e finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas, apimantis reikSmingus apskaitos principus.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Audita atlikome pagal Tarptautinius audito standartus (TAS). Miisy atsakomybé pagal TAS toliau
aprasyta milsy iSvados pastraipoje ,Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity audita”.

Manome, kad gauti audito jrodymai suteikia pakankamg ir tinkama pagrinda miisy audito nuomonei.

Nepriklausomumas

Esame nepriklausomi nuo Fondo vadovaujantis Tarptautiniy buhalteriy etikos standarty valdybos
Buhalteriy profesionaly etikos kodeksu (TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity
audito jstatymu, kurie taikytini atliekant finansiniy ataskaity audita Lietuvos Respublikoje. Taip pat
laikomés kity TBESV kodekse bei Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatyme numatyty
etikos reikalavimuy.

Remdamiesi savo Ziniomis ir jsitikinimu, parei§kiame, kad ne audito paslaugos, kurias suteikéme
Fondui, atitinka Lietuvos Respublikoje taikomus jstatymus ir kitus teisés aktus. Taip pat pareikiame,
kad nesuteikéme ne audito paslaugy, kurios yra draudZiamos pagal Reglamento (ES) Nr. 537/2014

5 straipsnio 1 dalj, atsiZvelgiant j Reglamento (ES) Nr. 537/2014 i$imtis, patvirtintas Lietuvos
Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatyme.

Ne audito paslaugos, kurias laikotarpiu nuo 2017 m. sausio 1 d. iki 2017 m. gruod¥io 31 d. suteikéme
Fondui, atskleistos finansiniy ataskaity 20 pastaboje.

UAB,, PricewaterhouseCoopers*®, J. Jasinskio g. 16B, LT-03163 Vilnius, Lietuva
Tel. +370 (5) 239 2300, faks.+370 (5) 239 2301, el. p. vilnius@lIt.pwe.com, www.pwe.com/lt

UAB ,PricewaterhouseCoopers®, jmonés kodas 111473315, jregistruota LR juridiniy asmeny registre.
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Miisy audito metodika
ApZvalga

Reik$§mingumo Bendrasis reik§mingumo lygis: 768 tiikst. Eur
lygis

Pagrindiniai audito Investicijy vertinimas ir egzistavimas
dalykai

Planuodami auditg nustatéme reik§mingumo lygj ir jvertinome reik§mingo i§kraipymo finansinése
ataskaitose rizikas. Biitent, atsiZvelgéme j tas sritis, kuriose vadovybé priémé subjektyvius sprendimus:
pavyzdZiui, sprendimus dé] reik§mingy apskaitiniy jvertinimy, kuriems nustatyti buvo remtasi
prielaidomis ir atsiZvelgta i bisimus jvykius, kurie savo prigimtimi yra neapibrézti. Kaip ir visy kity
miisy audity metu, jvertinome vadovybés vidaus kontrolés procediiry nesilaikymo rizika, taip pat, be
kity dalyky, jvertinome, ar buvo tam tikra tendencinguma patvirtinanéiy jrodymy, kurie liudyty apie
reik§mingo i§kraipymo dél apgaulés rizika.

Reiksmingumo lygis

Miisy audito apiméiai jtakos turéjo miisy taikomas reik§mingumo lygis. Audito paskirtis — gauti
pakankamga u#tikrinima dél to, ar finansinése ataskaitose néra reik§mingy iSkraipymy. I$kraipymai
gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos. I§kraipymai yra laikomi reik§mingais, jei galima pagrjstai
numatyti, kad kiekvienas atskirai ar visi kartu jie turés jtakos finansiniy ataskaity naudotojy
priimamiems ekonominiams sprendimams remiantis §iomis finansinémis ataskaitomis.

Remdamiesi savo profesiniu sprendimu nustatéme tam tikras kiekybines ribas reikimingumo lygiui,
iskaitant bendra Fondo reik§mingumo lygj finansinéms ataskaitoms kaip visumai, kuris pateiktas
lenteléje toliau. Sios kiekybinés ribos kartu su kokybiniais aspektais padéjo mums apibrézti audito
apimtj bei audito procediiry pobiidj, atlikimo laika ir apréptj, taip pat jvertinti kiekvieno atskirai ir visy
kartu iSkraipymy poveikj finansinéms ataskaitoms kaip visumai.

Bendras reik§mingumo lygis 768 tikst. Eur (2016 m. — 683 tiikst. Eur)
Fondui

Kaip mes ji nustatéme Bendrasis reik§mingumo lygis sudaro 1 % grynyjy aktyvy
vertés

Taikyto reik$mingumo lygio Kaip kriterijy reik§mingumo lygiui nustatyti pasirinkome

iSaiskinimas grynyjy aktyvy verte, nes, miisy nuomone, tai yra bendrai
priimtas kriterijus Fondams. Pasirinkome 1 %, kuris yra
priimtinose kiekybinio reikémingumo lygio ribose.

Sutaréme su UAB ,INVL Asset Management® vadovybe, kad informuosime juos apie audito metu
nustatytus iSkraipymus, vir§ijanéius 38 tikst. Eur suma, taip pat apie i$kraipymus, nesiekiandius $ios
sumos, apie kuriuos, miisy nuomone, biitina informuoti dél kokybiniy priezaséiy.
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Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie miisy profesiniu sprendimu buvo svarbiausi atliekant
einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita. Siuos dalykus nagrinéjome atlikdami finansiniy
ataskaity kaip visumos audita ir formuluodami apie jas savo nuomone, todé€l apie $iuos dalykus mes
nepareiskiame jokios atskiros savo nuomonsés.

Pagrindinis audito dalykas Kaip audito metu nagrinéjome pagrindinj
auditp q.ulgl:q_

Investicijy vertinimas ir egzistavimas Su vadovybe aptaréme procesus ir kontrolés
procediiras, susijusius su investicijy vertinimu,

pardavimu ir pirkimu bei atlikome pasirinkty
kontrolés procediiry veiksmingumo testavima.

(Zr. apskaitos principus ir 4 pastabg)

Investicijos yra didZiausias turto straipsnis

grynyjy aktyvy ataskaitoje (perleidiamuyjy Siekdami surinkti jrodymy apie visy

vertybiniy popieriy balansiné verté sudaro perleidZziamyjy vertybiniy popieriy egzistavima,

63.295 tiikst. Eur). mes gavome patvirtinimo lai$ka i§ banko, kuris
veikia kaip depozitoriumo bankas, ir sutikrinome

Investicijos j perleidZiamuosius vertybinius laiSke nurodyty perleidZziamuyjy vertybiniy

popierius apskaitomos tikraja verte, kuri popieriy kiekius su Fondo apskaitoje jregistruotais

nustatoma remiantis aktyvioje rinkoje duomenimis.

stebimomis kainomis. Jeigu rinkos kainos

aktyviosiose rinkose néra, verté nustatoma Siekdami surinkti jrodymy apie investicijy tikrgja

remiantis patvirtintais vidiniais vertinimo verte finansiniy mety pabaigoje, sutikrinome

modeliais, kuriems naudojami pagrindiniai atrankos biidu pasirinkty perleidZiamuyjy

duomenys pagrijsti rinkoje stebimais rodikliais.  vertybiniy popieriy verte su vieSai skelbiamomis
ju rinkos kainomis.

Audito metu skyréme ypatinga démesj

perleidiamyjy vertybiniy popieriy vertinimui ~ Milsy atliktas darbas suteiké mums pakankamy

ir egzistavimui, nes tai reik¥mingiausias turto  audito jrodymuy, kad galétume padaryti i§vada, jog

straipsnis. Fondo investicijos i perleidZiamuosius vertybinius
popierius yra tinkamai apskaitytos.

Vadovybés ir uz valdyma atsakingu asmenuy atsakomybé uz finansines
ataskaitas

UAB ,INVL Asset Management“ vadovybé yra atsakinga uZ finansiniy ataskaity parengima ir teisingg
pateikimg pagal Lietuvos Respublikoje buhalterine apskaita ir finansiniy ataskaity sudaryma
reglamentuojandius teisés aktus bei Verslo apskaitos standartus, bei uZ tokia vidaus kontrolés sistemag,
kuri, vadovybés nuomone, yra biitina finansiniy ataskaity parengimui be reik§mingy igkraipymy,
galinéiy atsirasti dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Fondo gebéjima toliau testi veiklg ir
atitinkamai atskleisti dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo
taikymu, i$skyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Fonda ar nutraukti jos veiklg arba yra
priversta tai padaryti, neturédama jokios kitos realios alternatyvos.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo priZiiiréti Fondo finansiniy ataskaity rengimo procesa.
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Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Maiisy tikslas — gauti pakankama uZtikrinima dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik§mingai iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir parengti auditoriaus i§vadg, kurioje pateikiama
milsy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas — tai auksto lygio uZtikrinimas, tadiau jis néra garantija,
kad auditas, atliktas pagal TAS, visada atskleis reik§mingg i$kraipyma, jei toks yra. I8kraipymai,
galintys atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reik§mingais, jei galima pagrjstai numatyti, kad
kiekvienas atskirai ar visi kartu jie gali turéti jtakos finansiniy ataskaity naudotojy priimamiems
ekonominiams sprendimams remiantis $iomis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir vadovaujamés
profesinio skepticizmo principu. Taip pat:

e nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikémingo iSkraipymo dél apgaulés ar klaidos
rizikas, suplanuojame ir atliekame procediiras kaip atsaka j tokig rizika ir surenkame audito
jrodymus, kurie suteikia pakankama ir tinkamg pagrindg miisy audito nuomonei. Reik§mingo
iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reik§mingo i8kraipymo dél klaidos
neaptikimo rizika, nes apgaule gali buti sukéiavimas, klastojimas, ty€inis praleidimas, klaidingas
aiskinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas;

¢ iSsiaiSkiname su auditu susijusia vidaus kontrole, kad galétume parengti esant konkredioms
aplinkybéms tinkamas audito procediiras, ta¢iau ne tam, kad galétume pareik$ti nuomone apie
Fondo vidaus kontrolés efektyvuma;

e jvertiname taikomy apskaitos principy tinkamuma bei vadovybés naudojamy apskaitiniy
jvertinimy ir susijusiy atskleidimy pagristumg;

o padarome isvada dél vadovybés taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to,
ar, remiantis surinktais audito jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar salygomis susijes reik§mingas
neapibréztumas, dél kurio gali kilti reik§mingy abejoniy dél Fondo gebéjimo testi veikla. Jeigu
padarome isvada, kad toks reik§mingas neapibréZtumas egzistuoja, auditoriaus i¥vadoje privalome
atkreipti démesj j susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jei tokiy atskleidimy
nepakanka, privalome modifikuoti savo nuomone. Miisy i$vados pagristos audito jrodymais,
surinktais iki auditoriaus i$vados i§leidimo dienos. Ta¢iau biisimi jvykiai ar sglygos gali lemti, kad
Fondas negalés toliau testi savo veiklos;

e jvertiname bendra finansiniy ataskaity pateikima, struktiirg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai,
ar finansinése ataskaitose pagrindZiantys sandoriai bei jvykiai pateikti taip, kad atitikty teisingo
pateikimo koncepcija.

Mes, be kity dalyky, informuojame uZ valdyma atsakingus asmenis apie planuojamg audito apimtj,
audito atlikimo laika ir reik§mingus pastebéjimus audito metu, jskaitant visus svarbius vidaus
kontrolés triikumus, kurinos nustatome audito metu.

Be to, uz valdyma atsakingiems asmenims patvirtiname, kad laikémés visy svarbiy etikos reikalavimy
dél nepriklausomumo, taip pat informavome juos apie visus ry$ius ir kitus dalykus, kurie galéty buti
pagristai vertinami kaip turintys jtakos miisy nepriklausomumui ir, jei reikia, apie susijusias apsaugos
priemones.

IS visy dalyky, apie kuriuos informavome u¥ valdyma atsakingus asmenis, i$skyréme tuos, kurie buvo
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita ir kurie dél to laikomi
pagrindiniais audito dalykais. Siuos dalykus apragome savo auditoriaus i$vadoje, nebent pagal
jstatymga ar kitg teisés akta bty draudziama juos vieSai atskleisti arba, labai retomis aplinkybémis,
nustatome, kad dalykas neturéty biiti pateikiamas miisy i§vadoje dél to, kad galime pagristai tikétis,
jog neigiamos tokio atskleidimo pasekmés nusvers visuomenés gaunama nauda.
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ISvada dél kity teisiniy ir prieZiuiros reikalavimy
Paskyrimas

Fondo auditoriais pirmg karta buvome paskirti atlikti 2012 m. Miisy paskyrimas buvo pratesiamas
kasmet remiantis UAB ,INVL Asset Management“ akcininko nutarimu ir viso nenutriikstamo
uzduoties vykdymo laikotarpis apima 6 metus.

Audito, kurj atlikus i$leidZiama §i nepriklausomo auditoriaus i§vada, atestuota auditoré yra Rasa
Radzevi¢iené.

UAB ,PricewaterhouseCoopers” vardu

N C A
[#7/ 7N
Rasa Radzevidiené
Partneré
Auditoriaus pazyméjimo Nr.ooo377

Vilnius, Lietuvos Respublika
2018 m, balandzio 24 d.



SUDERINTOJO INVESTICINIO FONDO ,INVL SUDETINIS FONDAS®
2017 METU ATASKAITA

I. BENDROJI INFORMACIJA

1. Suderintojo investicinio fondo ,INVL Sudétinis fondas* bendroji informacija:
Informacija pateikiama ai§kinamojo rasto bendroje dalyje.

2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:

Informacija pateikiama ai§kinamojo rasto bendroje dalyje.

3. Duomenys apie valdymo jmone:

Informacija pateikiama aigkinamojo rasto bendroje dalyje.

4. Duomenys apie depozitoriuma;

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Il. GRYNYJY AKTYVY, INVESTICINIY VIENETY SKAICIUS IR VERTE

5. Grynyjy aktyvy (toliau — GA), investiciniy vienety skaigius ir verté:
Informacija pateikta ai§kinamojo rasto 2 pastaboje.

6. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaicius bei verté:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 3 pastaboje.

lll. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDY IR APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 20 pastaboje.

8. Mokéjimai tarpininkams:

Informacija pateikta aiSkinamojo radto 9 pastaboje.

9. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokejimy pasidalijimo, taip pat apie pasléptuosius komisinius:

Per ataskaitinj laikotarpj valdymo jmoné nebuvo sudariusi jokiy formaliy ar neformaliy susitarimy del mokejimy pasidalijimo.
Fondui nebuvo taikyti jokie paslépti komisiniai mokeséiai.

10. Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtaka galutinei investuotojui tenkangiai investicijy grazai.

Lenteleje pateikiami skaigiavimai, kiek baty atskaityta (eurais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, taikant
1 proc. platinimo mokestj bei atskaitant 1,84%. kity atskaitymy, ir kokig sumg jis atgauty po 1, 3, 5, 10 mety, jei bdty
investuota 3 000 Eur, 0 meting investicijy gragza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumoketa atskaitymy 89 221 374 868
Sukaupta suma, jei nebdity
atskaitymy 3.150 3.473 3.829 4.887
Sukaupta suma, esant
dabartiniam atskaitymy lygiui 061 B:252 S99 4.019

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]
11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

Informacija pateikta aiSkinamojo radto 4 pastaboje.

12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkangius kriterijus:

Informacija pateikta aigkinamojo rasto 5 pastaboje.

13. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, i8skyrus tuos, kurie nurodyti Sios ataskaitos
11 punkte:

Informacija pateikta ai$kinamojo rasto 8 pastaboje.

INVL Asset Management 2017 | 7/42



SUDERINTOJO INVESTICINIO FONDO ,INVL SUDETINIS FONDAS*
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14. Ataskaitos 11 punkte nurodyty iSvestiniy finansiniy priemoniy radys, su jomis susijusi rizika, kiekybineés ribos ir metodai,
kuriais vertinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika. Budas, kuriais
iSvesting finansiné priemoneé gali apsaugoti investiciniy priemoniy sandorj (investiciniy priemoniy pozicija) nuo rizikos:

Informacija pateikta ai$kinamojo rasto 8 pastaboje.
15. I8 iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylanéiy jsipareigojimy bendra verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

16. Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél i8vestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos
apimties atzvilgiu nurodyti finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir faktinés
finansuojamojo  kolektyvinio investavimo subjekto i8vestiniy finansiniy priemoniy rizikos apimties, proporcingos
finansuojantiojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms | finansuojamagjj subjekta, sumg ir finansuojanéiojo
kolektyvinio investavimo subjekio tiesioginés galimos rizikos apimties ir galimos didZiausios finansuojamojo kolektyvinio
investavimo subjekto pagal sandorius dél i§vestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos apimties, nustatytos finansuojamojo
kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose ir proporcingos finansuojanéiojo kolektyvinio investavimo subjekto
investicijoms j finansuojamajj subjekts, suma.

Sudetinis fondas néra finansuojamasis kolektyvinio investavimo subjektas.

17. Analize, kaip turimas investiciniy priemoniy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto investavimo
strategija (investicijy kryptis, investicijy specializacijg, geografing zong ir pan.):

Investiciniy priemoniy portfelio sudétis pateikiama aiSkinamojo rasto 5 pastaboje.

18. Veiksniai, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausig jtaka investiciniy priemoniy portfelio struktiros ir jo vertés
pokyciams:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI
19. Lyginamasis indeksas (jei parinktas) ir trumpas jo apibldinimas:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 19.1 pastaboje.

20. To paties laikotarpio investicinio vieneto vertés pokyéio, investiciniy priemoniy portfelio metinés investicijy graZzos
(bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei parinktas) reik§mes pokycio ir kiti rodikliai per paskutinius 10 Fondo veiklos
mety. Jeigu kolektyvinio investavimo subjektas veiké trumpiau kaip 10 mety, pateikiama investicijy grgza uz laikotarpj, kurj
portfelis buvo valdomas:

Informacija pateikta aikinamajame raste 19.2 pastaboje.

21. Vidutine investicijy graZa, vidutinis investicinio vieneto vertes pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas)
reikSmes pokytis per paskutinius trejus, penkerius, dedimt mety (vidutiné grynoji investicijy graZa, vidutinis investicinio vieneto
vertés ir lyginamojo indekso reik8mes pokytis apskaitiuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investicijy
grazos, metiniy investicinio vieneto vertés poky¢iy ir lyginamojo indekso reik8mes poky¢iy vidurkis):

Informacija pateikta ai§kinamajame raste 19.3 pastaboje.
22. Kiti rodikliai, rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizika:
Kiti rodikliai rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizikg per ataskaitinj laikotarpj nebuvo skaigiuojami.

VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BOKLE

23. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy ir teisés
akty reikalavimais:

23.1. Grynujy aktyvy ataskaita;
23.2. Grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita;
23.3. Aigkinamasis rastas.
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SUDERINTOJO INVESTICINIO FONDO ,INVL SUDETINIS FONDAS®

2017 METU ATASKAITA

23.3.1. Bendroji dalis:

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

Suderintojo investicinio fondo ,,INVL sudétinis fondas*
2017 mety finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas

Suderintojo investicinio fondo ,INVL sudétinis fondas® (toliau — Fondo) dusmenys:

Pavadinimas

LINVL sudétinis fondas” (angl. ,INVL Umbrella Fund), toliau — Fondas

Tipas, teisiné forma

Suderintasis investicinis fondas, neturintis juridinio asmens teisiy

VPK (dabar — Lietuvos bankas)
pritarimo kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumentams
data

2010 m. spalio 29 d.

Veiklos laikas

Neribotas

Vieta

Vilnius

Sudeétinio fondo subfondai

INVL Besivystangios Europos obligacijy subfondas (angl.

-INVL Emerging Europe Bond Subfund)
INVL besivystangios Europos be Rusijos TOP20 subfondas (angl.INVL
Emerging Europe ex Russia TOP20 Subfund )
INVL Rusijos TOP20 subfondas (angl. INVL Russia TOP20 Subfund)
INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas (INVL Global Emerging
Markets Bond Subfund)

Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas

UAB ,INVL Asset Management

|monés kodas

126263073

Buveiné (adresas)

Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius

Registras, kuriame kaupiami ir
saugomi duomenys apie jmone

Valstybés jmonés Registry centro Vilniaus filialas

Telefono numeris 8 700 55 959

Fakso numeris 852790602
El. padto adresas info@invl.com
Interneto svetainés adresas www.invl.com
Veiklos licencijos numeris VIK-005

Duomenys apie depozitoriumag

Pavadinimas AB SEB bankas

Imonés kodas 112021238

Buveiné (adresas) Gedimino pr. 12, LT-01103 Vilnius
Telefono numeris (8~5) 268 28 00

Fakso numeris (8~5) 268 23 33

Duomenys apie audito jmone, atlikusig metiniy finansiniy ataskaity auditg

Pavadinimas UAB ,PricewaterhouseCoopers*
|mones kodas 111473315

Buveineé (adresas) J. Jasinskio 16B, LT-03163 Vilnius
Telefono numeris (8~5) 239 2300

Listingavimas

Nuo 2013 m. rugséjo trys i§ keturiy subfondy yra listinguojami NASDAQ OMX Vilnius birZoje: INVL Besivystanéios Europos
obligacijy subfondas, INVL Besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondas ir INVL Rusijos TOP20 subfondas.

Ataskaitinis laikotarpis

Nuo 2017 m. sausio 1 d. iki 2017 m. gruodZio 31 d.
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SUDERINTOJO INVESTICINIO FONDO ,INVL SUDETINIS FONDAS*

2017 METU ATASKAITA

23.3.2. Apskaitos politika:

Teises aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

UAB ,INVL Asset Management' valdydama fondo turta, vesdama apskaitg bei rengdama Fondo finansines ataskaitas,
vadovaujasi verslo apskaitos standartais (VAS), Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir kitais teisés aktais.

Bendri apskaitos principai

Fondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai. Fondo finansinéje ataskaitoje turto verté bei jsipareigojimai ataskaitinio
laikotarpio pabaigos pateikiami 2017 m. gruodzio 29 d. verte.

Fondo finansines ataskaitos sudaromos per keturis ménesius pasibaigus finansiniams metams. Siose finansinése ataskaitose
visos sumos pateiktos eurais.

Investavimo politika ir investicijy portfelio struktiira

Investavimo politikos ir investicijy portfeliy struktdros, kiekviename subfonde yra skirtingos. Kiekvieno subfondo investavimo
politikg ir investicijy struktdra galima rasti konkretaus subfondo metinése ataskaitose, kurios pateikiamos tinklapyje
www.invl.com.

Finansines rizikos valdymo politika

Kiekvieno subfondo finansing rizika valdoma i8skaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal Subfondo taisyklése
numatytus diversifikavimo principus.

Investicinis komitetas, primdamas sprendimus dél Subfondo investicijy porifelio sudéties, privalo atsizvelgti j esamg portfelio
rizikinguma, taip pat j primamy investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui.

Subfondo portfelio rizika ir likvidumas periodiskai jvertinami ir pateikiami investiciniam komitetui.
Subfondo investicijy portfelio rizika jvertinama atsizvelgiant j portfelj sudarangiy VP:

emitento kredito reitinga;

kainos jautrumg pallkany normy poky&iams;
nominalo valiutos rizika;

trukme;

pajamingumg;

VP svorj investicijy portfelyje;

likviduma.

Valdymo jmonés turimos kurio nors emitento akcijos kartu su valdomy fondy turimomis to emitento akcijomis negali suteikti
daugiau kaip 1/10 visy balsavimo teisiy emitento visuotiniame akcininky susirinkime.

Fondo turtu gali bati jsigyjama ne daugiau kaip:
10 proc. visy balso teisiy nesuteikiangiy akcijas iSleidZian¢io asmens akcijy;
10 proc. visy VP iSleidZzianCio asmens obligacijy ir kity formy ne nuosavybés VP;

25 proc. kito KIS investiciniy vienety arba akcijy;
10 proc. vieno pinigy rinkos priemones ileidZian€io asmens ileisty pinigy rinkos priemoniy.
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)
Turto ir jsipareigojimy padidéjimo bei sumazéjimo pripaZinimo principai

Grynyjy aktyvy (GA) verte yra apskaiciuojama i§ fondo turto vertés atémus sipareigojimus.

Turto ir jsipareigojimy skaitiavimas yra grindziamas jy tikrgja verte, kuri atspindi GA verte, uZ kurig labiausiai tiketina $iuos
aktyvus parduoti.

Finansinis turtas apskaitoje registruojamas tada, kai Fondas gauna arba pagal vykdoma sutartj jgyja teisg gauti pinigus ar kit
finansinj turta, t. y. pasirinktas prekybos datos biidas, kai sandorio sudarymo dieng pirkejo apskaitoje registruojamas gautinas
finansinis turtas ir jsipareigojimas uz jj sumoketi. Pardavéjo apskaitoje sandorio sudarymo dieng nuraSomas parduotas
finansinis turtas, registruojama gautina suma ir sandorio rezultatas (pelnas arba nuostoliai). Planuojami sandoriai, gautos
garantijos ir laidavimai Fondo turtu nepripaZjstami, kol jie neatitinka finansinio turto apibréZimo.

Finansiniai jsipareigojimai apskaitoje registruojami tik tada, kai Fondas prisiima jsipareigojimg sumoketi pinigus ar atsiskaityti
kitu finansiniu turtu (pasirinktas prekybos datos bldas). Planuojami sandoriai, suteiktos garantijos ir laidavimai, kuriy dar
nereikia vykdyti, Fondo finansiniais jsipareigojimais nepripaZjstami, kol jie neatitinka finansinio jsipareigojimo apibrézimo.

|sipareigojimai apskaitomi pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus. [sipareigojimai (ar jy dalis) turi biti nurasomi tik tada,
kai jie iSnyksta, t. y. kai sutartyje nurodyti jsipareigojimai jvykdomi, anuliucjami ar nustoja galioti.

Skaigiuojant GAV uzsienio valiuta, jvertinto turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal Europos Centrinio Banko paskelbtg
orientacinj euro ir uZsienio valiutos santykj, o tais atvejais, kai orientacinio uZsienio valiutos ir euro santykio Europos Centrinis
Bankas neskelbia, — pagal Lietuvos banko skelbiama orientacinj euro ir uZsienio valiutos santykj, galiojantj vertinimo dieng.
Apskaitoje taikomas paskutinis iki Gkinio jvykio arba dkinés operacijos dienos paskelbtas euro ir uZsienio valiutos santykis.

Atskaitymy valdymo jmonei ir depozitoriumui taisyklés

Atskaitymai valdymo jmonei ir depozitoriumui, kiekvienam subfondui taikomi skirtingi, pagal jy investavimo strategijg ir pobidj.
Kiekvieno subfondo atskaitymai kaupimo bendrovei ir depozitoriumui pateikti konkretaus subfondo metinése ataskaitose, kurios
pateikiamos tinklapyje www.invl.com.

Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodis8kumas

Fondo grynieji aktyvai jvertinami jy tikrgja verte, vadovaujantis Lietuvos Respublikos teisés akty nustatyta tvarka ir Valdymo
jmoneés patvirtintomis grynujy aktyvy skai¢iavimo procediromis.

Vertinant grynuosius aktyvus (GA) vadovaujamasi tokiais investicijy tikrosios vertés nustatymo principais:

e  Finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama reguliucjamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal vieSai paskelbtg
tos priemoneés uzdarymo kaing arba, jei uzdarymo kainos néra — pagal vieSai paskelbta viduting rinkos kaing tos
reguliuojamos rinkos ir (arba) daugiasalés prekybos sistemos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasiZzymi didesniu
likvidumu, reguliarumu ir daznumu, i$skyrus atvejus, nustatytus Lietuvos banko patvirtintoje Grynyjy aktywy
skai¢iavimo metodikoje;

¢ Finansiniy priemoniy, kuriomis neprekiaujama reguliucjamose rinkose, tikroji verté nustatoma pagal Lietuvos banko
patvirtintg Grynujy aktyvy skai¢iavimo metodika;

e Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal kolektyvinio investavimo subjekto nustatytg GAV
arba paskutine vieSai paskelbtg i8pirkimo kaing;

¢ Terminuoti indéliai bankuose vertinami amortizuota savikaina;

= Grynigji pinigai ir I¢30s kredito jstaigose, iSskyrus terminuotuosius indelius, vertinami nominaligja verte;

e |8vestines finansinés priemonés verté nustatoma pagal paskuting analogisko anksiau sudaryto sandorio rinkos
verte, jei per laikotarpj nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos nebuvo didelio ekonominiy aplinkybiy
pasikeitimo;

s Kitas turtas vertinamas pagal labiausiai tikéting pardavimo kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj, kuris
finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas.

Visos investicijos vertinamos kiekvieng darbo dieng.
|sipareigojimy vertinimas
|sipareigojimai vertinami pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus:

o Pirmg kartg pripaZjstant jsipareigojimus vertinama jy savikaina;

* jsipareigojimai, susije su rinkos kainomis, turi bati vertinami tikrgja verte;

e su rinkos kainomis nesusije jsipareigojimai finansinese ataskaitose rodomi amortizuota savikaina, kuri yra artima
tikrajai vertei.
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23.3.2. Apskaitos politika (tgsinys)
Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Fondo kiekvieno Subfondo prading vieneto verte, kuri galiojo iki pirmojo GA vertés skai¢iavimo, buvo 28,9620 EUR.
Einamosios darbo dienos kiekvieno Subfondo GA verte yra apskai€iuojama iki kitos dienos 12.00 valandos.

Fondo subfondo vieneto verté nustatoma padalijus subfondo GA vertg, nustatytg skaitiavimo dieng, i$ visy apyvartoje esanciy
fondo vienety skaitiaus. Bendra visy fondo vienety verté visada yra lygi to fondo GA vertei. Subfondy vieneto verté
skaitiuojama keturiy skai€iy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles.

Fondo subfondy vieneto verté yra paskelbiama ne véliau kaip iki kitos dienos po GA skai¢iavimo 12.00 val. tinklalapyje
www.invl.com.

Pinigai ir terminuotieji indéliai:

Pinigy straipsnyje parodoma pinigy kredito jstaigy saskaitose, vienos nakties indeliy, taip pat neterminuotyjy indeliy su teise bet
kuriuo metu pareikalauti viso indélio ar jo dalies iSmokeéjimo neprarandant sukaupty pallkany (indéliy iki pareikalavimo), suma.

Terminuotyjy indéliy straipsnyje parodoma indelio, kurio sutartyje nustatytas konkretus indélio graZinimo terminas, pinigy suma,
jskaitant indelius iki trijy menesiy, kurios negalima paimti i§ kredito jstaigos sgskaitos neprarandant sukaupty pallkany.
Terminuotieji indeliai parodomi kartu su sukauptomis palGikanomis.

Gautinos ir mokeétinos sumos:

Gautinos sumos — negautos investicijy pardavimo sandoriy sumos, garantiniy jmoky, kitos pagal sutartis uZzregistruotos
gautinos sumos. Taip pat Siame straipsnyje parodomos ir i§ valdymo jmonés gautinos sumos, kurias gavus maZinamos
Subfondo taisyklese nenumatytos arba nustatytas ribas virSijancios ataskaitinio laikotarpio sgnaudos.

Moketinos sumos — kitiems fondams, | kuriuos pereina dalyviai, Subfondo dalyviams ar jy paveldétojams nepervestos sumos,
platintojams nepervestos mokeséiy sumos, pagal paslaugy sutartj mokeétinos sumos, kitur neparodytos moketinos ir gautinos
Sumos.

Poataskaitiniai jvykiai
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reik8mingi poataskaitiniai jvykiai nurodyti 15 pastaboje.
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23.3.3. Aiskinamojo rasto pastabos:

1 pastaba. Reik8mingos finansiniy ataskaity sumos ir jy pasikeitimo prieZzastys:

Reik3mingy finansiniy ataskaity nurodomos atitinkamose aiskinamojo rasto pastabose.

2 pastaba. Grynieji aktyvai, investiciniai vienetai ir verté

_ Atas'kaitiniow . Ataskaitinio. Iai!(otarpio Prie& metus * Pries dvejus metus
laikotarpio pradZioje pabaigoje (2016-12-31) (2015-12-31)
(2017-01-01) (2017-12-31)
Grynyjy aktyvy verte, Eur 68.302.833 76.812.508 68.302.833 29.957.605
Investicinio vieneto verté, Eur 203,9818 219,4894 203,9818 110,9921
IRYESCniD Vienew, esacil 1.901.490,2696 1.839.823,2219 1.901.490,2696 970.505,5264

apyvartoje, skaidius

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystandios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta
Sabalansétais fonds" investicinius fondus buvo i§leisti 1.797.252,6946 investiciniai vienetai, kuriy verté buvo 1.797.253 EUR

2016 m. jsteigtas INVL besivystancios pasaulio rinky obligacijy subfondas

2016 m. geguzés 31 d. INVL lanksdiosios strategijos subfondg prijungus prie INVL Baltijos fondo buvo i8pirkti investiciniai vienetati, kuriy verté
buvo 396.320 Eur

3 pastaba. Per ataskaitinj laikotarpj i§platinty ir i8pirkty investiciniy vienety skaicius ir verté

Ataskaitinis laikotarpis * Pragje finansiniai metai *
Investiciniy Investiciniy vienety
vienety skaiius VNS, Eur skai€ius Verté, Eur
ISplatinta (konvertuojant pinigines
leSas | investicinius vienetus) ** 955.068,3975 40.114.354 1.485.386,0206 47.942.345
I8pirkta (konvertuojant investicinius
vienetus l plnlglnes Ieéas) e 1.016.735,4452 34.803.198 554.401,2774 16.620.818
Skirtumas tarp iSplatinty ir iSpirkty
investiciniy vienety skaitiaus ir (61.667,0477) 5.311.1565 930.984,7432 31.321.525
vertés

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystandios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta
** 1§platinty (konvertuojant pinigines lé$as j investicinius vienetus) verté nesutampa su grynyjy aktyvy poky¢iy ataskaitoje nurodyta dalyviy
jmoky sumomis (2.1. ir 2.2.), nes verté ioje pastaboje pateikta be platinimo ir keitimo mokeséiy (atskaitymai pateikti 20 pastaboje)

*** 2016 m. geguzés 31 d. INVL lanks&iosios strategijos subfondg prijungus prie INVL Baltijos fondo buvo iSpirkti 14.720,4939 investiciniai
vienetai, kuriy verté buvo 396.320 Eur
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SUDERINTOJO INVESTICINIO FONDO ,INVL SUDETINIS FONDAS*

2017 METU ATASKAITA

5 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkan€ius kriterijus

INVL besivystan&ios Europos obligacijy subfondas

Pagal geografing zong

Rinkos verte Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte Dalis aktyvuose, % Ia;t;:)l:::t‘;?(;o gﬁi&:;ﬁ?&o
pradZioje pradzZioje,%
Lietuva 18.051.304 41,32 5.874.892 21,64
Makedonija 3.341.546 7,65 2.529.927 9,32
Gruzija 2.157.815 4,94 742.848 2,74
Liuksemburgas - - 1.206.508 4,44
Bulgarija 3.342.056 7,65 4.783.329 17,62
Rumunija - - 922.533 3,40
Rusija 5.916.083 13,54 3.985.673 14,68
Turkija 8.282.273 18,96 4.777.176 17,59
Vengrija - - 1.127.890 4,15
Svedija 1.714.682 3,93 1.524.809 5,62
Olandija 2.001.180 4,58 - -
Ukraina 2.128.480 4,87 - -
Kroatija 2.835.674 6,49 - -
IS viso: 49.771.093 113,93 27.475.585 101,20
INVL Rusijos TOP 20 subfondas
Pagal sektorius
. Dalis aktyvuose
: Rinkos verte e
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte P alis aktyvuose, ataskaitinio at_askaltlplo
% laikotarpio pradzioje Ia'kOtf.’"P'o
pradzioje, %
Telekomunikacijos 613.615 5,95 857.389 3,43
Pasirenkamo vartojimo prekés ir
phplatc Jimo p 283.117 2,74 4.646.051 18,58
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 1.050.960 10,19 1.086.572 4,35
Finansings paslaugos _ 1.733.344 16,81 5.457.321 21,83
Pramoninés medZiagos 954.713 9,26 - -
Komunalings prekés ir paslaugos 401.186 3,89 1.498.580 5,99
Energetika 3.684.316 35,72 7.907.349 31,62
Medziagy sektorius 1.065.884 10,33 2.593.332 10,37
I$ viso: 9.787.135 94,89 24.046.594 96,17
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2017 METU ATASKAITA

5 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkanéius kriterijus (tesinys)

INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP 20 subfondas

Pagal sektorius

Rinkos verté Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte OD;I'S aktyvuose, fg;ﬁ:;ﬂ?&o fg;:)':::g?c',o

pradzZioje pradzZioje, %
Sveikatos apsauga 698.558 6,04 725.259 7,12
Pasirenkamo vartojimo prekes ir
peslkogos Jimo p 1.080.718 9,34 756.551 743
Kasdienio vartojimo prekes ir
S8 oS Iimo p 277.767 2,40 754.915 7,41
Finansinés paslaugos 5.954.586 51,44 3.734.071 36,66
Pramonings medZiagos 1.630.929 14,09 2.182.652 21,42
Komunalinés prekés ir paslaugos 737.900 6,38 1.375.075 13,50
Energetika 542.314 4,69 403.056 3,96
I8 viso: 10.922.772 94,38 9.931.579 97,50

Pagal geografing zong

Rinkos verté Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté E'/la"s aktyvuose, Ia;;::::;ﬂ?(')o IaatiT:)IE::'t[;?(l)o

pradZioje pradzioje, %
Lietuva 672.272 5,81 279.359 2,74
Austrija 1.021.753 8,83 781.440 7,67
Latvija 585.325 5,06 577.189 5,67
Kroatija 439.766 3,80 543.265 5,33
Lenkija 2.535.318 21,90 2.344.354 23,01
Rumunija 2.297.653 19,85 2.188.795 24,51
Slovenija 953.400 8,24 822.220 8,07
Turkija 1.102.396 9,62 498.294 4,89
Estija 380.820 3,29 432177 4,24
Gruzija - - 903.986 8,87
DidZioji Britanija 1.064.027 9,19 839.859 8,24
Vengrija 542 314 4,69 - -
I8 viso: 11.595.044 100,18 10.210.938 100,24
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2017 METU ATASKAITA

5 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strategija atitinkan€ius kriterijus (tesinys)

INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas

Pagal geografing zong

. Rinkos verte Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte ([,/)oa"s AKfyese; atgskaitir_mio o ataskait_irm laikotarpio
laikotarpio pradzioje pradzioje,%

Lietuva 377.856 3,36 85.835 1,44
Estija - - 101.297 1,70
Bulgarija 302.807 2,69 534.296 8,96
Liuksemburgas - - 266.925 4,48
Rusija 859.645 7,65 449.388 7,55
Gruzija 736.640 6,56 276.225 4,63
Argentina - - 254.789 4,27
Brazilija 601.542 5,35 265.343 4,45
Kolumbija - - 666.502 11,18
Makedonija 920.666 8,19 547.635 9,19
Mauricijus 177.134 1,58 196.231 3,29
Meksika 725.454 6,45 426.870 7,16
Peru 377.226 3,36 204.771 3,43
Turkija 1.442.892 12,84 737.794 12,37
Dominikos Respublika 443.076 3,94 441.188 7,40
Piety Afrikos Respublika 324.304 2,89 166.543 2,79
Latvija 529.676 4,71 - -
Kroatija 234.796 2,09 - -
Indonezija 753.252 6,7 - -
Marokas 272.267 2,42 - -
Olandija 418.253 3,72 - -
Rumunija 540.169 4,81 - -
SNAT 311.574 2,77 - -
Indija 454.008 4,04 - -
Ukraina 439.650 3,91 - -
18 viso: 11.242.887 100,03 5.621.632 94,29
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6 pastaba. Investiciju vertés pokytis

2017 METU ATASKAITA

2017 m.
Pokytis
; : Praéjusio o
gg?ptgﬁi:iktyvq EHSERANTS ataskaitinio Isigyta Parduota Vertés Veriés /I\atiaks:tzl::)r;ga
laikotarpio (i$pirkta) padidéjimas sumazéjimas o
o pabaigoje
pabaigoje

Terminuotieji indeliai 2.541.817 - 2.547.452 5.635 - -
Pinigy rinkos priemonés - - - - - -
Ejp’i‘:r‘i’;';“’ybes vertybiniai 28.222.578 48.184.712 34.466.933 11.783.012 11.138.549 42.584.820

Vyriausybiy ir centriniy

banky arba jy garantuoti

ne nuosavybes 11.570.404 15.112.146 13.072.596 3.766.475 3.939.212 13.437.217

vertybiniai popieriai

Kiti ne nuosavybés

vertybiniai popieriai 16.652.174 33.072.566 21.394.337 8.016.537 7.199.337 29.147.603
gg;znges gl 33.978.173 13.311.521 27.609.731 17.399.052 16.369.108 20.709.907
Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai - 402.542 410.468 32.893 24.967 -
vienetai ir akcijos
ISvestinés finansinés
priemones’ (856.598) - 979.579 1.929.680 - 93.503
IS viso: 63.885.970 61.898.775 66.014.163 31.150.272 27.532.624 63.388.230

‘Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma iSvestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.
|sigyta per laikotarpj — verté lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kita dieng po sigijimo.
Parduota(is pirkta)perlaikotarpj—parodomaspasibaigusiysandoriyrealizuotasrezultatas. .
2| jkutis pragjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradZioje su sukauptomis paltkanomis.
Isigyta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis pallikanomis sigijimo dieng.
Parduota (i§pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i§ sukaupty palikany, jsigijimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.
Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos palikanos ir perkainavimo rezultatas

2016 m.
Pokytis
. . Praéjusio S
sGtg?;:g,gi:r bypyataskaiios ataskaitinio Isigyta* Parduota Vertés Vertés ?;?lf:taal:;l:ri?
laikotarpio (i$pirkta) padidéjimas sumazéjimas .
1L pabaigoje
pabaigoje

Terminuotieji indeliai 55.000 2.540.000 55.000 1.817 - 2.541.817
Pinigy rinkos priemonés - - - - - -
g‘:p'i‘:r?;?’ybes VeI RIS 15.936.109 32.792.411 22.728.421 8.115.050 5.892.571 28.222.578

Vyriausybiy ir centriniy

banky arba jy garantuoti

herRloseibes 5.410.897 15.827.563 10.032.250 2.416.755 2.052.562 11.570.404

vertybiniai popieriai

Stl BS ICeatees 10.525.212 16.964.848 12.696.171 5.698.295 3.840.010 16.652.174

vertybiniai popieriai
;‘:&Zﬁ‘i‘ghés Pryomnisi 12.555.300 25.940.149 10.360.505 19.681.860 13.838.631 33.978.173
Kolektyvinio investavimo
subjekdy investiciniai 181.964 8.895 103.636 63.264 150.487 .
vienetai ir akcijos
:fr;’:;‘g;f‘s?"a"s'“es (269.345) - (180.637) 380 768.270 856.598
I$ viso: 28.459.028 61.281.456 33.066.926 27.862.371 20.649.959 63.885.971

1Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i§vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.

|sigyta per laikotarpj — verté lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kita dieng po jsigijimo.
Parduota(i§ pirkta)peraikotarpj—parodomaspasibaigusiysandoriyrealizuotasrezultatas.
2Likutis pragjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ~ parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradzZioje su sukauptomis palakanomis.
|sigyta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis pallikanomis jsigijimo dieng.
Parduota (i§pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i§ sukaupty pallikany, jsigijimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.
Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos paliikanos ir perkainavimo rezultatas
* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta Sabalansétais fonds*
investicinius fondus atvesty vertybiniy popieriy verté buvo 611.465 Eur
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2017 METU ATASKAITA

7 pastaba. Investicijy pardavimo rezultatai

Subjektas 2016 m. ir 2017 m. neturgjo finansiniy priemoniy pardavimo sandoriy, kurie apskaitoje vertinami ne tikrgja verte.
8 pastaba. I13vestinés finansines priemonés

Per ataskaitinj laikotarpj nustoje galioti sandoriai:

Sandoriy skaiius Pirkimas Pardavimas n
Pelnas(nuostoliai), Eur
valiuta Suma, Eur valiuta Suma, Eur
62 EUR 47.904.637 usb 47.904.637 983.129
3 UsD 1.130.000 EUR 1.130.000 (3.550)
IS viso: 49.034.637 49.034.637 979,579

Ataskaitiniu laikotarpiu Fondas sudaré i$ankstinius valiutos sandorius (angl. currency forwards). Sie sandoriai buva naudojami
valiutos rizikos valdymo tikslais. Valiutos iSankstiniais sandoriais buvo mazinama valiutos rizika investuojant JAV doleriais.
Taip sumazinami Fondo investicijy ir Fondo vieneto vertés svyravimai del valiutos kurso pokyciy.

Sudarydamas $iuos sandorius, kuriais neprekiaujama birZoje, Fondas prisiima susijusig iankstiniy sandoriy emitento kredito
rizika. Tai rizika, kad Fondo atvilgiu sandorio %alis ar emitentas nevykdys prisimty finansiniy jsipareigojimy. Si rizika yra
valdoma laikantis nuostatos, jog bendra investicijy suma j vieng sandorio 8alj ar emitentg negali bati didesne kaip 20 proc.

grynyjy aktyvy vertés.

Galiojantys iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai:

Sandoriy skai€ius Pirkimas Pardavimas
Pelnas(nuostoliai), Eur
valiuta Suma, Eur valiuta Suma, Eur
17 EUR 17.730.022 UsD 17.730.022 93.503
I$ viso: 17.730.022 17.730.022 93.503

9 pastaba. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos

Tarpininko
pavadinimas

Suteikty paslaugy
aprasymas

Atlygis uz paslaugas
ataskaitiniu
laikotarpiu, Eur

Ailygis uz paslaugas
pragjusiu
ataskaitiniu
laikotarpiu, Eur

Tarpininko ry8ys su valdymo
jmone

AB Siauliy bankas

Komisinis mokestis
uz tarpininkavima

sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

22.158

28.107

Valdymo jmonés su tarpininku
turi pasirasiusi tarpininkavimo
sutart].

AB SEB bankas

Komisinis mokestis
uZ tarpininkavimg

sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

33.084

38.279

AB SEB bankas yra valdymo
jmoneés valdomo fondo
depozitoriumas

Swiss Capital

Komisinis mokestis
uz tarpininkavimg
sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

242

Valdymo jmonés su tarpininku
turi pasiraSiusi tarpininkavimo
sutartj.

UAB FM] ORION

Komisinis mokestis
uz tarpininkavimg
sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

2133

Valdymo jmonés su tarpininku
turi pasiraSiusi tarpininkavimo
sutartj.

WOOD&COMPANY

Komisinis mokestis
uz tarpininkavimg

sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

4,075

Valdymo jmonés su tarpininku
turi pasirasiusi tarpininkavimo
sutart].

I8 viso:

61.692

66.386
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2017 METU ATASKAITA

10 pastaba. Dalyviams apskai€iuoti ir (ar) iSmoketi dividendai ir kitos i§mokos, kurias iSmokéjus vienety skaicius nesikeitia

Per ataskaitinj laikotarpj Fondas klientams neiSmokeéjo ir neapskaité mokeétiny dividendy.

11 pastaba. Pasiskolintos ir paskolintos léSos

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje Fondo reikméms pasiskolinty IéSy nebuvo.

12 pastaba. Treciosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydi
Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje treciosios Salies jsipareigojimy garantuoti subjekto pajamingumo dydj nebuvo.

13 pastaba. Sandoriy su susijusiais asmenimis ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpiy sumos

Sandoriai ir likuciai su valdymo jmone atskleisti 4 ir 20 pastabose.

14 pastaba. Reik8mingas apskaitiniy jvertinimy, jeigu tokiy nebuvo. pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios informacijos
koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy

Fondas per ataskaitinj laikotarpj nuo 2017 m. sausio 1 d. iki 2017 m. gruodzio 31 d. vadovavosi ta pa€ia apskaitos politika kaip
ankstesniais metais.

15 pastaba. Trumpas reik8mingy poataskaitiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reikSmingos jtakos jmoneés finansiniy
ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus

Po ataskaitinio laikotarpio reik8mingy poataskaitiniy jvykiy nebuvo.

16 pastaba. Po grynujy aktyvy skaitiavimo datos jvyke reik&mingi turto ir jsipareigojimy pokyéiai, nejtraukti j grynyjy aktyvy
verte
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikdmingy turto ir jsipareigojimy pokyéiy nebuvo.

17 pastaba. Kita reikS§minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bakie, veiksniai ir aplinkybés, turgje
jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams

Kitos reik8mingos informacijos apie Fondo finansing bikle néra.

18 pastaba. Finansiné rizika ir jos valdymo metodai.

Fondui jtaka darandiy riziky apradymas

Fondo Subfondy finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelius pagal kiekvieno Subfondo taisyklése
ir kiekvieno Subfondo veiklg reglamentuojamuose teisés aktuose numatytus diversifikavimo principus.

Fondo kiekvieno Subfondo portfelio rizika ir likvidumas periodigkai jvertinami ir pateikiami investiciniam komitetui.
Su Subfondo investicijomis susijusios rizikos ir jy valdymas:

Palidkany normos rizika

Paldkany normos rizika. Ne nuosavybeés vertybiniy popieriy verté gali padidéti arba sumazéti dél pasikeitusiy palikany normy
arba jy Iokeséiy pasikeitimg ateityje. Valdydama 3ig rizikg, valdymo jmoné gali naudoti iSvestines finansines priemones ir keisti
viduting fondo obligacijy finansine trukme.

Kredito rizika

Kredito rizika — rizika patirti nuostolius, dél pablogegjusios emitento finansinés padéties arba ateities perspektyvos. Vertinant Sig
rizikg, atsizvelgiama j emitento finansine padetj, jskaitant bet neapsiribojant jo pateiktomis finansinémis ataskaitomis, kredito
reitingo vertinimais, kita vieSai prieinama informacija, kaip jmonés pranesimus, finansy analitiky vertinimais.

Infliacijos rizika

Pagreitéjus infliacijai investicinio vieneto perkamoji galia atitinkamai maZéja. Infliacijos svyravimy rizika valdoma dalj lesy
nukreipiant j iSvestines finansines priemones, kuriy verte kinta kartu su infliacijos augimo poky¢iy. Papildomai apsidraudZiant
nuo infliacijos rizikos, fondy valdytojai gali pasirinkti investuoti j obligacijas, kuriy verté yra susijusi su infliacijos tempais arba
keisti ilgesneés finansinés trukmés obligacijas j trumpesnés finansinés trukmés obligacijas.

Valiuty kursy svyravimo rizika

Deél nepalankaus uZsienio valiutos kurso pokycio euro atzvilgiu galima patirti nuostolius, jei fondas investuoja j kitos valiutos ne
nuosavybeés vertybinius popierius nei fondo apskaitos valiuta. Siekiant valdyti Sig rizika, stengiamasi neprisiimti $ios rizikos ir
investuojama j eurais denominuotas finansines priemones arba draudziama i$vestinémis finansinémis priemonémis.
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18 pastaba. Finansing rizika ir jos valdymo metodai (tesinys)

Likvidumo rizika

Likvidumo rizika yra valdoma ribojant finansiniy jsipareigojimy dydj: jsipareigojimy suma vienai sandorio Saliai ar emitentui

negali biiti didesné kaip 20 proc. grynujy aktyvy vertés.

19 pastaba.Investicijy argZa ir investicijy graZos lyginamoji informacija:

19.1. Lyginamasis indeksas ir trumpas jo apibadinimas:
Sudetinis fondas lyginamojo indekso neturi.

Subfondy lyginamieji indeksai:

2017 METU ATASKAITA

Subfondas

Lyginamasis indeksas

INVL besivystantios Europos
obligacijy subfondas

0,5* JPMorgan Euro Emerging Markets Bond Index Diversified Europe+0,4*
JPMorgan Corporate Emerging Markets BondIndex Broad Europe+0,1* Euro Cash
Indices Libor Total Return 1 Month Index

INVL besivystancios Europos be
Rusijos TOP 20 subfondas

CECE extended index EUR

INVL Rusijos TOP 20 subfondas

Russian Trading System Index

INVL besivystangiy pasaulio rinky
obligacijy subfondas

JPMorgan Emerging Markets Bond Index Global Hedged EUR

19.2. Investicinio vieneto vertés pokydio, investicijy portfelio metinés investicijy bendrosios ir grynosios grazos ir lyginamojo

indekso pokycio rodikliai (%):

INVL besivystangios Europos obligacijy subfondas

Ataskaitinio . Prie$ 2 Prie3 10

laikotarpio Prie§ metus metus mety
Investicinio vieneto vertés pokytis' 4,90 5,45 6,63 -
Lyginamojo indekso reik8més pokytis 5,30 6,95 9,68 -
Metiné bendroji investicijy grgza® 6,12 6,69 7,90 -
Metiné grynoji investicijy graZa? 5,07 5,63 6,67 -
Investicinio vieneto vertés poky¢io standartinis nuokrypis* 0,82 1,72 2,12 -
Lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis® 1,13 2,29 3,62 -
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik¥mes
koreliacijos koeficientas® = : e 92,84 94,36 )
Indekso sekimo paklaida’ 0,45 1,14 1,71 -
Alfa rodiklis® 0,82 0,40 0,10 -
Beta rodiklis® 0,77 0,73 0,68 -

INVL besivystanciy pasautio rinky obligacijy subfondas

Ataskaitinio Prie$ Prie§ 2 Prie$ 10

laikotarpio metus * metus mety
Investicinio vieneto vertés pokytis? 8,93 4,46 - -
Lyginamojo indekso reik8mes pokytis 7,30 (1,64) - -
Metiné bendroji investicijy grgza® 9,08 4,56 - -
Metiné grynoji investicijy grgza® 9,08 4,56 - -
Investicinio vieneto vertés pokyg&io standartinis nuokrypis® 1,44 3,76 - -
Lyginamojo indekso reik8més pokyé&io standartinis nuokrypis® 3,07 6,90 - -
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik§mes
koreliacijos koeficientas® v J 94,39 86,00 ) )
Indekso sekimo paklaida’ 1,75 3,37 - -
Alfa rodiklis® 5,93 5,71 - -
Beta rodiklis® 0,40 0,75 - -

* 2016 m. liepos 1 d. INVL besivystandios pasaulio rinky obligacijy subfondo veiklos pradzia
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19 pastaba. Investicijy graza ir investicijy graZos lyginamoiji informacija (tesinys)

INVL besivystangios Europos be Rusijos TOP 20 subfondas

2017 METU ATASKAITA

Ataskaitinio . Pries 2 Prie§ 10
laikotarpio Pries metus metus mety

Investicinio vieneto vertés pokytis' 17,01 1,66 2,07 -
Lyginamojo indekso reikSmés pokytis 24,70 5,46 (11,43) -
Metiné bendroji investicijy graZa® 20,84 3,63 4,05 -
Metiné grynoji investicijy grgZa® 17,38 2,00 2,29 -
Investicinio vieneto vertés poky¢io standartinis nuokrypis? 6,70 12,71 10,88 -
Lyginamojo indekso reikimés poky&io standartinis nuokrypis® 11,11 18,14 17,01 -
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik§mes

koreliacijos koeficientas® = J 73,72 87,56 68,69 )
Indekso sekimo paklaida’ 6,78 9,93 10,10 -
Alfa rodiklis® 1,81 -1,76 10,97 -
Beta rodiklis® 0,63 0,60 0,68 -

INVL Rusijos TOP 20 subfondas
Ataskaitinio _— Prie$ 2 Pries 10
laikotarpio FgSmets metus mety

Investicinio vieneto vertés pokytis' (2,26) 74,87 17,18 -
Lyginamojo indekso reik8més pokytis {(12,11) 657,47 6,68 -
Metiné bendroji investicijy graZa® (0,14) 78,63 19,85

Meting grynoji investicijy grgZa® (2,03) 75,27 17,63

Investicinio vieneto vertés pokycio standartinis nuokrypis* 14,86 22,58 26,98 -
Lyginamojo indekso reik&mes pokygio standartinis nuokrypis® 18,21 29,80 37,58 -
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reik8mes

koreliacijos koeficientas® ¥ : 9es0 ERS i )
Indekso sekimo paklaida’ 5,78 7,26 11,09 -
Alfa rodiklis® 8,15 14,83 10,55 -
Beta rodiklis® 0,80 0,94 0,99 -

1 Apskaigiuojant investicinio vieneto vertés pokytj, neatsizvelgiama  platinimo mokestj.

2 Metiné grynoji investicijy graZa - investiciniy priemoniy portfelio investicijy graZa, kurig apskaiGiuojant atsizvelgiama j fondo taikomus investicijy valdymo

mokescius ir prekybos islaidas.

3 Metiné bendroji investicijy graza - investiciniy priemoniy portfelio investicijy graZa, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama tik j prekybos i§laidas.
4 Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokygio standartinis nuokrypis — standartinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés pokygiai,

palyginus su jy vidutiniu pokyciu.

5 Lyginamojo indekso reik¥més pokydio standartinis nuokrypis - statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja lyginamojo indekso pokyciai, palyginus

su jy vidutiniu poky¢iu.

¢ Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reik§més koreliacijos koeficientas - rodiklis, kuris parodo vieneto veréiy ir lyginamojo indekso reikdmiy

statisting priklausomybe.

7 Indekso sekimo paklaida - rodiklis, kuris parodo, kiek vieneto vertés pokydiai atitinka (arba seka) lyginamojo indekso reik8més pokyéius.
8 Alfa rodiklis - rodiklis, kuris parodo skirtuma tarp pensijy fondo ar kolektyvinio investavimo subjekto vieneto vertés pokycio ir lyginamojo indekso pokycio, esant

palyginamam rizikos lygiui.

9 Beta rodiklis - rodiklis, kuris parodo, kiek pasikeicia pensijy fondo ar kolektyvinio investavimo subjekto vieneto verté pasikeitus lyginamojo indekso reik§mei.
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19 pastaba. Investicijy grgZa ir investicijy graZos lyginamoji informacija (tesinys)

19.3.VidutinginvesticijygraZa, vidutinisinvesticiniovienetovertéspokytisirjostandartinispokytis, taippatvidutinislyginamojoindeksop

okytis(%):

INVL besivystantios Europos obligacijy subfondas

2017 METU ATASKAITA

Per

Per

Per

paskutiniuosius | paskutiniuosius | paskutiniuosius Nul?a\é;iilggs
3 metus 5 metus 10 mety p
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis® 5,66 4,18 - 4,98
Vidutinis lyginamojo indekso reik§meés pokytis? 7,29 4,49 - 5,28
Vidutiné bendroji investicijy graZa® 6,90 5,41 - 5,09
Viduting grynoji investicijy grgza* 5,79 4,28 - 3,56
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokyc&io
standartinis nuokrypis® G 1,65 ) 185
INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondas
Per Per Per .
paskutiniuosius | paskutiniuosius | paskutiniuosius Nu?a‘ég'ilélso s
3 metus 5 metus 10 mety P
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis’ 8,97 - - 8,97
Vidutinis lyginamojo indekso reikdmes pokytis? 3,65 - - 3.65
Viduting bendroji investicijy grgza® 6,79 - - 6,79
Vidutiné grynaji investicijy graza* 6,79 - - 6,79
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokycio 246 ) ; 246
standartinis nuokrypis® ' ’
INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP 20 subfondas
Per Per Per .
paskutiniuosius | paskutiniuosius | paskutiniuosius Nu?a\é;lggs
3 metus 5 metus 10 mety P
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis® 6,68 5,97 - 2,33
Vidutinis lyginamojo indekso reik§més pokytis? 5,22 0,63 - (1,17)
Viduting bendroji investicijy graza® 9,19 8,46 - 3,84
Viduting grynoji investicijy graza* 6,99 6,41 - 1,75
Vidutinis investicinio vieneto vertés poky&io
standartinis nuokrypis® 1gEs 10.37 B 1249
INVL Rusijos TOP 20 subfondas
Per Per Per .
paskutiniuosius | paskutiniuosius | paskutiniuosius Nu?a\éeizlélgs
3 metus 5 metus 10 mety P
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis? 26,05 3,78 - 0,71
Vidutinis lyginamojo indekso reik§mes pokytis? 13,87 (3,70} - (2,37)
Viduting bendroji investicijy grgZa® 28,82 6,34 - 2,70
Vidutiné grynoji investicijy gragza* 26,41 4,33 - 0,71
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokydio 21.99 21.93 ) 29,54

standartinis nuokrypis®

* Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis - tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés pokyciy vidurkis.

2 Vidutinis lyginamojo indekso reikimeés pokytis - tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés poky¢iy vidurkis.

3 Vidutiné grynoji investicijy graZa - tai geometrinis metiniy grynosios investicijy graZos poky¢iy vidurkis.
*Vidutiné bendroji investicijy graZa - tai geometrinis metiniy bendrosios investicijy graZos poky¢iy vidurkis.
5 Vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio standartinis nuokrypis - tai metinis apskaitos vieneto vertés poky¢io standartinis nuokrypis uZ nurodyta

laikotarpj.
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20 pastaba. 18laidy ir apyvartumo rodikliai:

2017 METU ATASKAITA

2017 m.
Atskaitymy dydis* Per ataskaitinj
laikotarpj % nuo ataskaitinio
\ . Ataskaitiniu priskaiCiuoty laikotarpio
Maksimalus, nustatytas steigimo | *igjotarpiy | atskaitymy | vidutinés arynujy
taikytas* suma, aktyvy vertés
Eur
Uz valdyma:
. . Iki 2 proc. Nuo subfondo vidutinés
Nekintamas dydis metinas GA vertes - 668.253 1,04
15 proc. Nuo subfondo GA vertés
Sekmes mokestis augimo (jeigu toks mokestis - 261.746 0,41
taikomas)
o . Ne didesnis kaip 0,5 proc. Nuo
Depozitoriumut vidutinés metinés GA vertés - 90.341 0,14
. . Ne didesnis kaip 1 proc. Nuo _
Uz sandoriy sudarymg sudaryty sandoriy vertés 61.692 0,10
Kitos veiklos islaidos (platinimo Iki 2 proc. Nuo subfondo vieneto _ 1.652 }
mokestis) vertés ’
Kitos veiklos islaidos (keitimo 0,25 proc. Nuo kei¢iamy subfondo
- 1.998 -
mokestis) vienety vertés :
Uz auditg 13.274 0,02
Atlyginimas audito jmonei ir finansy
Kitos veiklos islaidos (tregiyjy $aliy | istaigoms uZ suteiktas paslaugas ne :
mokeséiai dél Depozitoriumo didesnis kaip 1 proc. Nuo subfondo 13.902 002
paslaugy teikimo pasinaudojant kity | Vidutinés metinés GA vertes : '
finansy jstaigy paslaugomis)
Kitos veiklos i§laidos (uZ banko 543 =
paslaugas)
Kitos veiklos islaidos (atlyginimas Ne daugiau kaip 1 proc.nuo
bankui uz da|yv|q apsg(aityag) subfondo vidutinés metinés GA = 9.784 0’02
Kitos veiklos i§laidos (mokesciai vertes
rinkos formuotojui, kotiravimo 30.194 0,05
i$laidos bei neperiodiniai mokesciai)
. . s . Ne daugiau kaip 1 proc. nuo
:éllgbks’:se)lklos Klaidos (teisines sudétinio fondo vidutinés metines - - -
GA vertés
ISlaidy, jskaiCiuojamy j BIK, suma 1.088.037
BIK % nuo GAV** 1,69
Visy i8laidy suma 1.1563.379
PAR (%)*** 76,91

* Kiekvieno subfondo atskaitymy dydZiai gali skirtis. 2017 m. taikyti atskaitymo dydZiai pateikiami kiekvieno subfondo metinéje ataskaitoje.

** Bendrasis i§laidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris rodo, kokia vidutiné subjekto grynujy aktywy dalis skiriama jo valdymo
islaidoms padengti. Sios i8laidos tiesiogiai sumazZina investuotojo investicijy graZa. PaZymeétina, kad, skaitiuojant BIK, j sandoriy sudarymo,
platinimo ir keitimo mokescius iSlaidas neatsizvelgiama.
*** Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibldinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudaranciomis
priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo i$laidy.
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20 pastaba. I$laidy ir apyvartumo rodikliai (tesinys)

2017 METU ATASKAITA

2016m.
Atskaitymo dydis * Per % nuo
ataskaitinj ataskaitinio
. . laikotarpj laikotarpio
Atskaitymai e AT g
maksimalus, nustatytas sudarymo T;?fgg:g}t’ par E‘gﬁ;‘:ﬁy v;;’:\'&is
gokiimentiiase taikytas * suma (Eur) aktyvy vertes
Uz valdyma
Iki 2 proc. nuo subfondo
nekintamas dydis vidutinés metinés GA - 509.007 1,13
vertés
15 proc. nuo subfondo GA vertes
sekmés mokestis augimo (jeigu toks mokestis - 92.934 0,21
taikomas)
o . Ne didesnis kaip 0,5 proc.nuo
Depozitoriumui vidutinés metinés GA vertés } 2eed 012
. . ne didesnis kaip 1 proc. nuo
Uz sandoriy sudaryma sudaryty sandoriy vertés - 66.386 0,15
Kitos veiklos islaidos (platinimo Iki 2 proc. nuo subfondo vieneto } 5.376 0.01
mokestis) vertés ’ ’
Kitos veiklos i§laidos (keitimo 0,25 proc. nuo keitiamy subfondo } 2444 0.01
mokestis) vienety vertés ) !
fiz audiia Atlyginimas audito jmonei ir finansy 12205 —
Kitos veikios iSlaidos (tre€iyjy jstaigoms uz suteiktas paslaugas
Saliy mokesciai dél ne didesnis kaip 1 proc. nuo -
Depozitoriumo paslaugy teikimo subfondo vidutinés metinés GA 11.559 0,03
pasinaudojant kity finansy jstaigy vertés
paslaugomis)
Kitos veiklos iSlaidos (mokesciai 031 )
uz banko suteiktas paslaugas)
/a-\tléllgér;;mas bankui u datyviy Ne daugiau kaip 1 proc. nuo 5.046 0,01
p 4 —— — subfondo vidutinés metinés GA -
Kitos veiklos ilaidos (mokes&iai vertes
rinkos formuotojui, kotiravimo 31.818 0.07
islaidos bei neperiodiniai ’ !
mokesciai) .
. . I L Ne daugiau kaip 1 proc. nuo
iléllt:izc\’/se)lklos Blaidos (teisines sudétinio fondo vidutinés metinés - - -
GA vertés
I$laidy, jskaiCiuojamy j BIK, suma 713.959
BIK % nuo GAV** 1,59
Visy i$laidy suma 792.339
PAR (jeigu skai¢iuojamas)*** 60,95

* Kiekvieno subfondo atskaitymy dydZiai gali skirtis. 2016 m. taikyti atskaitymo dydziai pateikiami kiekvieno subfondo metineje ataskaitoje.

** Bendrasis islaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto grynujy aktyvy dalis skiriama jo valdymo
islaidoms padengti. Sios iSlaidos tiesiogiai sumaZina investuotojo investicijy gra?g. PaZymétina, kad, skaiiuojant BIK, j sandoriy
sudarymo,platinimo ir keitimo mokesgiy i8laidas neatsiZvelgiama.
*** Portfelic apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibldinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudarangiomis
priemonémis aktyvuma. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo islaidy.
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20 pastaba. I8laidy ir apyvartumo rodikliai (tesinys)

2017 METU) ATASKAITA

Toliau pateikiamos visos paslaugos, kurios buvo suteiktos atliekant Fondo metiniy finansiniy ataskaity audita:

Ataskaitinio laikotarpio

Pragjusio ataskaitinio laikotarpio

Finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 12.886 11.374
Uztikrinimo ir kity susijusiy paslaugy sgnaudos - -
Konsultacijy mokesé&iy klausimais sgnaudos - -
Kity paslaugy sgnaudos 872 654
IS viso: 13.758 12.028
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2017 METU ATASKAITA

21 pastaba. Pinigy srautai:

Pinigy srauty pavadinimas Finansiniai metai Pragéje finansiniai metai
. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
1.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 67.213.568 33.500.429
1.1.1. Gauti pinigai uz parduotg finansinj ir investicinj turtg 63.853.315 31.749.395
1.1.2. Gautos pallkanos 1.522.785 1.101.613
1.1.3. Gauti dividendai 857.888 594.421
Gauti pinigai uz realizuotas i$vestines finansines )
1.1.4. priemones 979.580
1.1.5. Kitos veiklos jplaukos - 55.000
1.2 Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos 57.656.534 60.935.914
ISmokos uz finansinio ir investicinio turto jsigijima ir
1.2.1. ivykdyti sipareigojimai * 56.394.301 57.562.135
I3mokos, susijusios su bendrosiomis ir
— administracinémis reikmémis 1-195HFe punaig
1.2.3. Padeéti indeliai - 2.540.000
I3mokos uz realizuotas idvestines finansines ,
1.2.4. priemones - 180.426
1.2.5. Kitos iSmokos 66.755 46.143
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (1.1-1.2) 9.557.034 (27.435.485)
L. Veiklos finansavimo pinigy srautai
Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos. Investiciniy
1. vienety pardavimas ** 40.118.033 47.338.700
Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos. Investiciniy
I.2. vienety iSpirkimas 34.956.646 16.411.661
1.3. Dividendy iSmokéjimas - -
11.4. Paskoly gavimas N -
II.5. Paskoly graZinimas - -
11.6. Sumokeétos pallikanos - -
IL7. aPrlgggtg)srautal, susije su kitais finansavimo Saltiniais(+ : (1.050)
11.8. Kitas finansines veiklos pinigy srauty padidéjimas 11.280 4.841
11.9. Kitas finansinés veiklos pinigy srauty sumaZgjimas 997 -
Grynieji finansines veiklos pinigy srautai (11.1- 11.2- 11.3
+ 114115 - 116 + 1.7 + 11.8 - IL.9) 5.171.670 30.930.830
UZsienio valiuty kursy poky¢io jtaka grynyjy
1. pinigy likugiui (+ arba ) ** (128.717) (62.532)
Grynasis pinigy srauty padidéjimas
Iv. (sumazéjimas) (+ arba -) 14.599.987 3.432.813
V. Pinigai laikotarpio pradZioje 4.968.226 1.535.413
VL Pinigai laikotarpio pabaigoje 19.568.213 4.968.226

* Skirtumas su 6 pastabos parduoty finansiniy priemoniy verte susidaro del:

1) 2016 m. geguzés 31d. prie INVL Baltijos fondo prijungus INVL lanksgiosios strategijos subfondg iSvesty vertybiniy popieriy verté
buvo 31 EUR

2) dar neatsiskaityty sandoriy, kuriy verté nurodyta Grynujy aktyvy ataskaitos ir 6.1. straipsnyje

** Skirtumas su 6 pastabos jsigyty finansiniy priemoniy verte susidaro dél:

1) 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystangios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei
JFinasta Sabalansétais fonds® investicinius fondus atvesty vertybiniy popieriy verté buvo 611.465 Eur;

2) dar neatsiskaityty sandoriy, kuriy verté nurodyta Grynujy aktyvy ataskaitos 1.1. straipsnyje

*** 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystantios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei
JFinasta Sabalansétais fonds" investicinius fondus buvo i$leisti inveticiniai vienetai, kuriy verté buvo 1.797.253 EUR

*=** 2016 m. geguzés 31 d. INVL lanksdiosios strategijos subfonda prijungus prie INVL Baltijos fondo buvo i$pirkii investiciniai vienetai, kuriy
verté buvo 396.320 Eur

e taip pat jtraukiamas skirtumas tarp sandorio atsiskaitymo dienos ir sandorio sudarymo dienos dél valiutos kursy pokygiy
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2017 METU ATASKAITA

24, Visas audito iSvados tekstas:
Pateikiamas ataskaitos 2 ~ 6 puslapiuose.
25. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per ataskaitinj

laikotarpij:

. Pajamos i$ investicinés veiklos

1. Paltkany pajamos 5.635
2. Realizuotas pelnas (nuostoliai) i$ investicijy j: 394.032
21. nuosavybeés vertybinius popierius 374.738
2.2. ne nuosavybés vertybinius popierius 11.368
2.3. pinigy rinkos piremones -
24. iSvestines finansines priemones -
2.5, kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus 7.926

2.6. nekilnojamojo turto objektus -
2.7. kitas investicines priemones s

3. Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) is: 1.695.194
3.1. nuosavybeés vertybiniy popieriy 655.205
3.2. ne nuosavybeés vertybiniy popieriy (889.691)
3.3. pinigy rinkos priemoniy -
3.4. iSvestiniy finansiniy priemoniy 1.929.680

3.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety -
3.6. nekilnojamojo turto objekty =
37. kity investiciniy priemoniy -

4, Kitos pajamos: 3.337.403
4.1, nekilnojamojo turto nuomos pajamos -
4.2, teigiamas rezultatas i$ valiuty kursy skirtumo 955.389
4.3. kitos 2.382.014
Pajamy i§ viso 5.432.264
IL. Sanaudos
1. Veiklos sgnaudos: 1.153.379
1.1. atskaitymai uz valdyma 933.649
1.2. atskaitymai depozitoriumui 90.341
1.3. mokejimai tarpininkams . 61.692
1.4. iSlaidos uz auditg 13.274
1.5. kiti mokejimai ir i3laidos 54.423
2. Kitos iSlaidos: 1.084.015
2.1. paliikany i§laidos -
2.2, iSlaidos, susijusios su valdomais nekilnojamojo turto objektais -
2.3. neigiamas rezultatas i3 valiuty kursy skirtumo 1.084.015
2.4, kitos -
Sanaudy i8 viso 2.237.394
1Il. Grynosios pajamos 3.194.870
V. I$mokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos 3.194.870

26. Kita reikminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekio finansing bakle, veiksniai ir aplinkybes, tureje jtakos
kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams:

Kitos reik8mingos informacijos apie Fondo finansine bakle néra.
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VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDY ISMOKEJIMA

27. Informacija apie priskaitiuotus ir (ar) iSmoketus dividendus:

Informacija pateikta aikinamojo rasto 10 pastaboje.

VIII. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS
28. Kolektyvinio investavimo subjekto reikmems pasiskolintos [&3os ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta ai8kinamojo rasto 11 pastaboje.

IX. KITA INFORMACIJA

29. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medZiaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto
veikla, kad investuotojas galety tinkamai jvertinti subjekto veiklos pokyg€ius ir rezultatus:

Informacija pateikta ai8kinamojo rasto 19 pastaboje.
X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaitg (finansy maklerio jmonés, auditoriai, kt.), vardai,
pavardes (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimo verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris:

Konsultanty paslaugomis ruosiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaity parengusiy asmeny vardai, pavardeés, pareigos, darboviete (jeigu ataskaita renge asmenys néra bendrovés
darbuotojai):

Ataskaitas parengé valdymo jmongs darbuotojai.

32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaitg rengusiy asmeny ir konsultanty parasai ir
patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galindiy daryti esmine jtaka pateikiamy rodikliy
vertéms:

A8, UAB ,INVL Asset Management* generaliné direktoré Laura KriZinauskiené, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir néra nutylety faktu, galin€iy daryti esmine jtakg Fondo veikios rezultaty vertinimui.

g
x@éa@/—-—'

A8, UAB ,INVL Asset Management' fondy apskaitos vadove Audra Montvydaite, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija

teisinga ir ner;ztyletq fakty, galingiy daryti esmine jtakg Fondo veiklos rezultaty vertinimui.
/

(parasas)

33. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateiktg informacijg:
33.1. uz ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas;

Vardas ir pavarde Laura Krizinauskiené Ausra Montvydaité

Pareigos Generaling direktore Fondy apskaitos vadove
Telefono numeris (8~7) 005 59 59 (8~6) 264 55 82

Fakso numeris (8~5) 279 06 02 (8~5) 279 06 02

El. pasto adresas laura.krizinauskiene@invl.com ausra.montvydaite@invl.com

33.2. jeigu ataskaitag rengia konsultantai arba jg rengti padéjo konsultantai, nurodyti konsultanty vardus, pavardes, telefony ir
faksy numerius, el. pasto adresus {jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinimg, telefony ir faksy numerius,
el. pasto adresg bei konsultanto atstovo(-y) varda, pavarde); paZyméti, kokias konkretias dalis rengé konsuitantai arba kokios
dalys parengtos jiems padedant, ir nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.

Konsultanty paslaugomis rengiant ataskaitas nesinaudota.

INVL Asset Management 2017 | 42/42



