2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS BE RUSIJOS TOP20 SUBFONDAS
I.BENDROJI INFORMACIJA
1. INVL Besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondo bendroji informacija:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
3. Duomenys apie valdymo jmone:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
4. Duomenys apie depozitoriuma:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.
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2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

Il. GRYNYJY AKTYVUY, INVESTICINIY VIENETY AR AKCIJUY SKAICIUS IR VERTES

5. Grynujy aktyvy (toliau — GA), investiciniy vienety (akcijy) skaicius ir verté:

Ataskaitinio
laikotarpio pradzioje
(2016-01-01)

Ataskaitinio
laikotarpio pabaigoje
(2016-06-30)

Prie§ metus
(2015-06-30)

PrieS dvejus metus
(2014-06-30)

Grynujy aktyvy verté, Eur

10.094.154

9.757.579

11.027.569

12.843.150

Investicinio vieneto (akcijos)
verté, Eur

28,7218

26,4359

29,8823

29,7319

Investiciniy vienety (akcijy)
esanciy apyvartoje skaiCius

351.445,3798

369.103,0051

369.033,0396

431.965,4277

6. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety ar akcijy skaicius ir bendra konvertavimo suma:

Investiciniy vienety skaicius Verté, Eur
Is_platlnta &konvertUOJant pinigines IéSas j investicinius 50.584,5589 1.378.611
vienetus)
ISpirkta (konvertuojant investicinius vienetus | pinigines 32.926,9336 901.479

IéSas)

* |$platinty investiciny vienety verté nesutampa su grynujy aktyvy pokyc€iy ataskaitoje nurodyta dalyviy jmoky suma, nes Sioje pastaboje

pateikta be platinimo mokescio
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2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

l1l. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDY IR APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:

Atskaitymo dydis

maksimalus, nustatytas

Per ataskaitinj
laikotarpj

% nuo ataskaitinio
laikotarpio vidutinés

Atskaitymai 4 ataskaitiniu laikotarpiu priskaiciuoty grynujy aktyvy
sudarymo taikytas atskaitymy suma | vertés
dokumentuose (Eur)

Uz valdymg

1,5 proc. nuo subfondo
vidutinés metinés GA

1,5 proc. nuo subfondo
vidutinés metinés GA

nekintamas dydis 70.750 0,74

vertes vertes
L . 15 proc. nuo subfondo 15 proc. nuo subfondo

sékmés mokestis GA vertés augimo GA vertés augimo - -
Ne didesnis kaip 0,5 0,5 proc. nuo vidutinés

Depozitoriumui proc. nuo vidutinés metinés GA vertés 7.566 0,08
metinés GA vertés
ne didesnis kaip 1 proc. | ne didesnis kaip 1 proc.

Uz sandoriy sudaryma nuo sudaryty sandoriy nuo sudaryty sandoriy 22.353 0,23
vertés vertes

Kitos veiklos iglaidos 2 proc. nuo subfondo 2 proc. nuo subfondo

(platinimo mokestis) vieneto vertes; vieneto vertes; 43 -

Kitos veiklos iglaidos 0,25 proc. nuo kei¢iamy | 0,25 proc. nuo kei¢iamy

(keitimo mokestis) subfondo vienety vertés | subfondo vienety vertés 97 -

Uz auditg Atlyginimas audito Atlyginimas audito jmonei 2.432 0,03

Kitos veiklos iglaidos jmonei ir finansy ir finansy jstaigoms uz

(trediyjy aliy mokesgiai | Istaigoms uz suteiktas suteiktas paslaugas ne

dél Depozitoriumo paslaugas ne didesnis didesnis kaip 1 proc. nuo

paslaugy teikimo kaip 1 proc. nuo subfondo vidutinés . .

pasinaudojant kity subfondo vidutines metinés GA vertés

finansy jstaigy metinés GA vertés

paslaugomis)

Kitos veiklos iSlaidos Ne daugiau kaip 1 proc. | Ne daugiau kaip 1 proc.

(mokesciai uz banko nuo subfondo vidutinés nuo subfondo vidutinés 32 -

suteiktas paslaugas) metinés GA vertés metinés GA vertés

Atlygl.nlmas bgnkm uz 588 0,01

dalyviy apskaitg

Kitos veiklos iSlaidos

(mokesciai rinkos

formuotojui, kotiravimo 1.320 0,01

iSlaidos bei

neperiodiniai mokesciai)
Ne daugiau kaip 1 proc. | Ne daugiau kaip 1 proc.

Kitos veiklos iSlaidos nuo Sudétinio fondo nuo Sudétinio fondo

(teisines i&laidos) vidutinés metinés GA vidutinés metinés GA - -
vertés vertes

Visy iSlaidy suma 105.181
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2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

8. Mokéjimai tarpininkams:

Tarpininko Suteikty paslau Atlygis uz Atlygis uz
pinin Kt p oy paslaugas, Eur paslaugas, Eur Tarpininko rySys su valdymo jmone
pavadinimas aprasymas (2016-06-30) (2015-06-30)
Komisinis mokestis
AB SEB bankas uz(jtarpl?lnk:vtl)mg 5582 2.858 | AB SEB bankas yra valdymo jmoneés
Sudarant vertybiniy valdomo fondo depozitoriumas
popieriy sandorius
3 Komisinis mokestis
AB Siauliy uZ tarpininkavima 12.431 - | valdymo jmoné su tarpininku turi
bankas sudarant vertybiniy )

. dori pasiraSiusi tarpininkavimo sutartj
popieriy sandorius

Komisinis mokestis
AB bankas uz tarpininkavimg
.Finasta“ sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

- 12.161 | Valdymo jmoné su tarpininku turi
pasirasiusi tarpininkavimo sutartj*

IS viso 18.013 15.019

*Valdymo jmoneé su AB banku ,Finasta® buvo susijusi salis iki 2015 m. birzelio 30 d. AB bankas ,Finasta® 2015 m. gruodzio
21 d. buvo prijungtas prie AB Siauliy banko.

9. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat apie pasléptuosius komisinius:

Per ataskaitinj laikotarpj valdymo jmoné nebuvo sudariusi jokiy formaliy ar neformaliy susitarimy dél mokéjimy pasidalijimo.
Fondui nebuvo taikyti jokie paslépti komisiniai mokesciai.

10. Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtaka galutinei investuotojui tenkandiai investicijy grgzai:

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.
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2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]

11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudetis:

& Bendra Bendra Bendrarinkos Rinka, pagal kurios c?aallissq Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, vnt. nominali I . . duomenis nustatyta rinkos .
X jsigijimo verté verté L. . emitente, GA,%
verté verté (tinklalapio adresas) %
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialujj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
Olainfarm LV LV0000100501 43.209 60.493 311.007 317.586 www.omxgroup.com/riga 0,31 3,25
Olympic Entertainment Group EE EE3100084021 223.796 - 449.450 434.164 www.omxgroup.com/talin 0,15 4.45
IS viso: 267.005 760.457 751.750 7.7
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
Latvijas balzams LV L\V0000100808 EUR 673 2.900 3.415 www.omxgroup.com/riga 0011 003
IS viso: - - 673 2.900 3.415 - - 0,03
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
Bank Pekao SA PL PLPEKAOO00016 13.400 3.027 529.021 414.918 | www.gpw.pl 0,01 4,25
Fondul Proprietatea RO ROFPTAACNORS 2.600.000 517.093 426.017 417.122 | www.bvb.ro 0,03 4,27
gg‘r’]ff(fl:?fs'(:sa Oszczednosci | o PLPKO0000016 107.500 24.288 824.024 565.419 | www.gpw.pl 0,01 5,79
Erste Group Bank AG AT AT0000652011 15.000 - 281.630 304.650 | www.wienerboerse.at - 3,12
http://www.ljse.si/cgi-
KRKA d.d. Sl S10031102120 6.800 - 291.842 388.620 | bin/jve.cgi?doc=1468&sid=yjsl 0,02 3,98
seOnauoE3Qt8
CEZ cz CZ0005112300 28.264 104.241 592.817 431.976 | www.pse.cz 0,01 4,43
Adris Grupa DD (Preference) HR HRADRSPA0009 9.000 11.956 335.072 451.895 | http://zse.hr/ 0,13 4,63
Transgaz SA Medias RO ROTGNTACNORS8 7.500 16.573 319.949 450.799 | www.bvb.ro 0,06 4,62
Turk Tuborg Bira TR TRATBORGY91A4 313.407 97.462 360.386 524.343 | www.ise.org/Home.aspx 0,1 5,37
LPJ(B)\éVZSPZ”IEE((::ZIE\IéA%AKLAD PL PLPZUO0O000011 52.000 1.175 492.316 335.419 | http://gpw.pl/root_en 0,01 3,44
Turkiye Garanti Bankasi AS TR TRAGARAN9IN1 155.000 48.201 479.136 365.364 | www.ise.org/Home.aspx - 3,74
EGE SERAMIK SANAYI TR TRAEGSER91F0 332.834 103.503 454.318 414.011 | www.borsaistanbul.com/ 0,44 4,24
Warsaw Stock Exchange PL PLGPW0000017 52.745 11.917 607.159 393.255 | http://gpw.pl/root_en 0,19 4,03
Bank of Georgia Holdings PLC GE GBO0OB759CR16 13.500 16.354 360.446 428.795 | www.lse.co.uk 0,03 4,39
Rainbow Tours PL PLRNBWT00031 54.031 1.221 322.603 270.393 | www.gpw.pl 0,71 2,77
Electrica SA RO ROELECACNORS 173.000 382.295 492.643 501.571 | www.bvb.ro 0,05 5,14
Telefonija RS RSTLFNE22541 11.971 92.012 1.015.789 0 | www.belex.co.yu/ 2,07 0
Raiffeisen Bank International AG AT AT0000606306 28.000 - 403.501 315.700 | www.wienerboerse.at 0,01 3,24
Wizz Air Holdings JE JEOOBN574F90 39.000 5 798.249 758.268 ggpczg"mv‘/"’w"o”d"“““kexcm” 0,07 7,77
WORK SERVICE SA PL PLWRKSR00019 165.312 3.735 453.251 351.084 | http://gpw.pl/root_en 0,25 3,6
Transelectrica RO ROTSELACNOR9 60.196 133.021 397.975 367.138 | www.bvb.ro 0,08 3,76
I$ viso: 4.238.460 1.568.079 10.238.144 8.450.740 86,58
ISleidZziami nauji nuosavybés vertybiniai popieriai
1$ viso: - - - - - - -
- . . i 4.505.946 1.629.245 11.001.501 9.205.905 94,31
IS viso nuosavybés vertybiniy popieriy:
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11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis (tesinys):

Bendra . Bendra _ ISpirkimo / .
. - &1 S PR Bendra jsigijimo ; Paliikany : Dalis
Emitento pavadinimas Salis | ISIN kodas Kiekis, vnt. nominali . rinkos konvertavimo
. verté . norma GA,%
verté verté data
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialuyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
IS viso: - - - - - - - - -
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos saras
IS viso: - - - - - - - - -
Bendra . Bendra _ ISpirkimo / .
Emitento pavadinimas Salis | ISIN kodas Kiekis, vnt. nominali s:rr:gra Isigljimo rinkos Eglrl&k:nq konvertavimo ;)ahs GA,
verté verté data
IS viso: - - - - - - - - -
ISleidziami nauji ne nuosavybés vertybiniai popieriai
IS viso: - - - - - - - - -
IS viso ne nuosavybés vertybiniy popieriy: - - - - - - -
Bendra Rinka, pagal kurios
KIS pavadinimas Salis | ISIN kodas Kiekis, vnt. Valdytojas jsigijimo Efendra . d_uomenls nustatyta KIS N Dalis GA,
p rinkos verté rinkos verté tipas %
verté . .
(tinklalapio adresas)
Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 61 str. 1 d. reikalavimus atitinkan€iy kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) vienetai (akcijos)
IS viso: - - - - - - - -
Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos)
1S viso: - - - - - - -
1S viso KIS vienety (akcijy): - - - - -
* KIS 1 - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j ne nuosavybés vertybinius popierius;
KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas miSrus (subalansuotas) investavimas;
KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynyjy aktyvy investuoti j nuosavybés vertybinius popierius;
KIS 4 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynujy aktyvy investuoti j pinigy rinkos priemones;
KIS 5 — visy kity rasiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, Zaliavy ir kt.).
Emitento pavadinimas Salis Prlemgn_es Kiekis, vnt. Valiuta Benglra rinkos Palikany norma Gallq“mo Dalis GA,
pavadinimas verté pabaigos data %

Pinigy rinkos priemonés kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose

IS viso: - - - - - - -
Kitos pinigy rinkos priemonés
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IS viso: | - | - - - - - -

IS viso pinigy rinkos priemoniy: - - -

Kredito jstaigos pavadinimas Salis Valiuta Benqra rinkos Palikany norma Indélio termino Dalis GA, %
verté pabaiga
Indéliai kredito jstaigose
15 viso indéliy kredito jstaigose: - - - -
Priemonés . &1 Kita . Investicinis Sando_rlo Bendra Rinkos pavadinimas Galiojimo Dalis GA,
- Emitentas Salis sandorio Valiuta sandoris (pozicijos) . . . ; .
pavadinimas salis (pozicija) verté rinkos verté | (tinklalapio adresas) terminas %
ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
I$ viso: - - - - - - - -
Kitos iSvestinés finansinés priemonés
IS viso: N - - - - - - -
IS viso iSvestiniy finansiniy priemoniy: - - - R R
Banko pavadinimas | Valiuta [ Bendra rinkos verté | Palikany norma | Dalis GA, %
Pinigai
AB SEB bankas EUR 394.310 - 4,04
AB SEB bankas CzZK 167 - -
AB SEB bankas GBP 2.329 - 0,02
AB SEB bankas BGN R R -
AB SEB bankas PLN 14.344 - 0,15
AB SEB bankas RON 58.785 - 0,6
IS viso pinigy: 469.935 - 4,81
Pavadinimas Trumpas apibudinimas Bendra verté Paskirtis Dalis GA, %
Kitos priemonés, nenurodytos Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 57 str. 1 d.
Gautinos sumos Kitos gautinos sumos 108.523 1,11
Mokeétinos sumos Valdymo jmonei ir depozitoriumui (16.955) 0.17)
mokeétinos sumos : '
Mokeétinos sumos Kitos mokétinos (9.829) 0,1)
IS viso: 81.739 0,84
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12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkancius kriterijus:

Pagal investavimo objektus

Investicijy pasiskirstymas

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Rlnkcl)zsu\r/erte, Dalis alg/toyvuose, RlnkcI)Esu\r/erte, Dalis aktyvuose,%
Akcijos 9.205.905 94,35 9.860.892 97,69
Vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai - - - -
Imoniy skolos vertybiniai popieriai - - - -
Kolektyvinio investavimo subjektai - - - -
Pinigy rinkos priemonés - - - -
Indéliai - - - -
ISvestinés finansinés priemonés - - - -
Pinigai kredito jstaigose 469.935 4,81 252.497 2,50
Kitos priemonés - - - N
IS viso 9.675.840 99,16 10.113.389 100,19

Pagal sektorius

Investicijy pasiskirstymas

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Rinkos verté, Dalis aktyvuose, Rinkos verté, : o
Eur % Eur Dalis aktyvuose,%

Telekomunikacijos - - - -
Sveikatos apsauga 706.206 7,24 815.906 8,08
Pasirenkamo vartojimo prekés ir 704557 722 677.282 6.71
paslaugos

Kasdienio vartojimo prekes ir 979.653 10,02 1.554.147 15,40
paslaugos

Finansinés paslaugos 3.540.642 36,27 4.842.723 47,98
Informacinés technologijos - - - -
Pramoninés medziagos 1.109.352 11,37 - -
Komunalinés prekeés ir paslaugos 1.751.484 17,95 1.307.018 12,95
Energetika - - 209.091 2,07
Medziagy sektorius 414.011 4,24 454.725 4,50
KIS - - - -
ISvestinés finansinés priemonés - - - -
Vyriausybiy vertybiniai popieriai - - - -
IS viso 9.205.905 94,31 9.860.892 97,69

INVL Asset Management 2016 |



2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkancius kriterijus: (tesinys)

Pagal valiutas

Investicijy pasiskirstymas

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Rinkos verté, Eur

Dalis aktyvuose,
%

Rinkos verté, Eur

Dalis aktyvuose,%

Eurai 2.158.445 22,12 3.172.127 31,42
Cekijos kronos 432.143 4,43 382.411 3,79
Didziosios Britanijos svarai sterlingy 1.189.392 12,19 425.697 4,22
Turkijos lyros 1.303.718 13,36 1.421.898 14,09
Lenkijos zlotai 2.344.832 24,03 2.426.192 24,03
Kroatijos kunai 451.895 4,63 429.825 4,26
Rumunijos I1éjos 1.795.415 18,4 1.855.239 18,38
IS viso 9.675.840 99,16 10.113.389 100,19

Pagal geografine zong

Investicijy pasiskirstymas

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

Ataskaitinio laikotarpio pradZioje

Rinkos verté, Eur

Dalis aktyvuose,
%

Rinkos verté, Eur

Dalis aktyvuose,%

Lietuva 469.935 4,82 252.497 2,50
Austrija 620.350 6,36 1.401.295 13,88
Didzioji Britanija - - 425.697 4,22
Cekija 431.976 4,43 382.411 3,79
Estija 434.164 4,45 374.371 3,71
Kroatija 451.895 4,63 429.825 4,26
Lenkija 2.330.488 23,88 2.385.792 23,64
Rumunija 1.736.630 17,8 1.719.907 17,04
Slovénija 388.620 3,98 508.560 5,04
Turkija 1.303.718 13,36 1.421.898 14,09
Latvija 321.001 3,29 307.346 3,04
Gruzija 428.795 4,39 - -
Dzersis 758.268 7,77 - -
Portugalija - - 503.790 4,99
IS viso: 9.675.840 99,16 10.113.389 100,2
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12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkancius kriterijus: (tesinys)

Pagal emitenty tipg

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Ataskaitinio laikotarpio pradzioje

Investicijy pasiskirstymas Dalis aktyvuose, Dalis

Rinkos verté, Eur % Rinkos verté, Eur aktyvuose,%

Lietuvos respublikos vyriausybé - -

Kity Saliy vyriausybés - -

Lietuvos Respublikoje registruotos - -
jmonés

Ne Lietuvos respublikoje registruotos
jmoneés 9.205.905 94,31 9.860.892 97,69

Lietuvos Respublikoje registruoti
Kolektyvinio investavimo subjektai - - - -

Ne Lietuvos Respublikoje registruoti
Kolektyvinio investavimo subjektai

Kita

IS viso 9.205.905 94,31 9.860.892 97,69

13. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, iSskyrus tuos, kurie nurodyti Sios ataskaitos
11 punkte:

Per ataskaitinj laikotarpj tokiy sandoriy nebuvo jvykdyta.

14. 11 punkte nurodyty iSvestiniy finansiniy priemoniy rdsys, su jomis susijusi rizika, kiekybinés ribos ir metodai, kuriais
vertinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika. Bldas, kuriais
iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investiciniy priemoniy sandorj (investiciniy priemoniy pozicijg) nuo rizikos:

Per ataskaitinj laikotarpj sandoriy su iSvestinémis finansinémis priemonémis nebuvo sudaryta ar jvykdyta.

15. I iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylanciy jsipareigojimy bendra verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje nebuvo sudaryta sandoriy su iSvestinémis finansinémis priemonémis, i§ kuriy kyla
jsipareigojimy.

16. Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimta rizikos
apimtis:

16.1. finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir faktinés finansuojamojo
kolektyvinio investavimo subjekto iSvestiniy finansiniy priemoniy rizikos apimties, proporcingos finansuojanciojo kolektyvinio
investavimo subjekto investicijoms j finansuojamajj subjektg, suma;

Kolektyvinio investavimo subjektas néra finansuojamasis.

16.2. finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir galimos didziausios
finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos
apimties, nustatytos finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose ir proporcingos
finansuojanciojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms j finansuojamajj subjekta, suma.

Kolektyvinio investavimo subjektas néra finansuojamasis.
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2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

17. Analizeé, kaip turimas investiciniy priemoniy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto investavimo
strategijg (investicijy kryptis, investicijy specializacijg, geografing zong ir pan.):

Fondo investicijy portfelis atitinka fondo investavimo strategija.

Fondas investuoja j akcijas Naujosios Europos $aliy be Rusijos (Baltijos Salys (Lietuva, Latvija, Estija), Lenkija, Cekijos
Respublika, Vengrija, Slovénija, Kroatija, Bulgarija, Rumunija, Turkija, Ukraina ir kitos) vertybiniy popieriy rinkose.
Finansiniy mety pabaigoje fondas daugiausiai buvo investaves j finansy, turizmo, energetikos sektorius VarSuvos, Vienos,
Bukaresto birZzose.

18. Veiksniai, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didzZiausig jtakg investiciniy priemoniy portfelio struktlros ir jo vertés
pokyciams:

Fondo investicijy portfelio vertés pokyciui didziausig jtakg turéjo finansiniy priemoniy rinkos kainos.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJY GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

19. Lyginamasis indeksas (jei parinktas) ir trumpas jo apibddinimas:

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.

20. To paties laikotarpio investicinio vieneto (akcijos) vertés pokycio, investiciniy priemoniy portfelio metinés investicijy
grazos (bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei parinktas) reikSmés pokycio ir kiti rodikliai per paskutinius deSimt
Subfondo veiklos mety:

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.

21. Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas)
reikSmés pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis investicinio
vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikSmés pokytis apskaiCiuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios
investicijy grazos, metiniy investicinio vieneto vertés pokyciy ir lyginamojo indekso reikSmés pokyciy vidurkis):

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.

22. Kiti rodikliai, atskleidziantys investiciniy priemoniy portfelio rizika:

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.
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VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

23. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy ir teisés
akty reikalavimais:

23.1. Grynuyjy aktyvy ataskaita:

Finansiniai metai

Praéje finansiniai

Eil. Nr. | Turtas Pastabos Nr. (2016-06-30) (2012?;?-31)
A. TURTAS 9.784.363 10.113.389
1. PINIGAI 469.935 252.497
2. TERMINUOTIEJI INDELIAI - -
3. PINIGY RINKOS PRIEMONES - -
3.1. Valstybés izdo vekseliai - -
3.2. Kitos pinigy rinkos priemonés - -
4. PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 0.205.905 0.860.892
4.1. Ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
411 Vyriausybiy ir_ centriniL.J panq grb.a.jq garantuoti ) )
ne nuosavybés vertybiniai popieriai
4.1.2. Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai - -
4.2. Nuosavybés vertybiniai popieriai 9.205.905 9.860.892
43 _Kitq kc_>|¢_ek_tyvi_nio inv_e_stavirpo subjekty ) )
investiciniai vienetali ir akcijos
5. SUMOKETI AVANSAI - -
6. GAUTINOS SUMOS 108.523 -
6.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos - -
6.2. Kitos gautinos sumos 108523 -
7. INVESTICINIS IR KITAS FINANSINIS TURTAS - -
7.1. Investicinis turtas - -
7.2. ISvestinés finansinés priemonés - -
7.3. Kitas turtas - -
B. |SIPAREIGOJIMAI 26.784 19.235
1. Mokétinos sumos 26.784 19.235
1.1. Uz finansinj ir investicinj turta mokétinos sumos - -
12 Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos 16.955 18.821
sumos
1.3. Kitos mokétinos sumos 9.829 414
2. Sukauptos sgnaudos - -
3. Finansinés skolos kredito jstaigoms - -
4 ]si_pareig_ojimai p_agal iSvestiniy finansiniy i i
priemoniy sutartis
5. Kiti jsipareigojimai - -
C. GRYNIEJI AKTYVAI 9.757.579 10.094.154
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23.2. Grynyjy aktyvy pokyc¢iy ataskaita:

Finansiniai metai

Praéje finansiniai

Eil. Nr. | Straipsniai Pastabos Nr. (2016-06-30) (201@%2[30)
LR e ATASKAITINIO 10004154 | 11152158
2. GRYNUWJUY AKTYVY VERTES PADIDEJIMAS -
2.1. Dalyviy jmokos j fondg 1.339.670 119.733
2.2. I$ kity fondy gautos sumos 39.081 15.131
2.3. Garantinés jmokos - -
2.4, Investicinés pajamos 201.118 192.295
2.4.1. Paldkany pajamos - -
2.4.2. Dividendai 201.118 192.295
2.4.3. Nuomos pajamos - -
o5 E:rlgz\s/ig%l investicijy vertés pasikeitimo ir 3.593.120 4240.378
2.6. Pelnas dél uzsienio valiutos kursy pokycio 33.398 126.507
27. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
2.8. Kitas grynujy aktyvy vertés padidéjimas - -

GRYNUJU AKTYVY VERTE PADIDEJO IS VISO 5.206.387 3.694.044
3. GRYNUYJY AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS - -
3.1. ISmokos fondo dalyviams 702.411 814.351
3.2. ISmokos kitiems fondams 199.068 137.675
33 ;l:rcai\c/)ilrlggdel investicijy vertés pasikeitimo ir 4.494.210 2 580 613
3.4, Nuostoliai dél uZsienio valiutos kursy pokycio 42.092 101.631
3.5. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai - -
3.6. Valdymo sgnaudos: 105.181 175.163
3.6.1. | Atlyginimas valdymo jmonei 70.890 137.873
3.6.2. Atlyginimas depozitoriumui 7.566 12.396
3.6.3. Atlyginimas tarpininkams 22.353 15.019
3.6.4. Audito sgnaudos 2.432 2.172
3.6.5. Paldkany sgnaudos - -
3.6.6. | Kitos sgnaudos 1.940 7.703
3.7. Kitas grynujy aktyvy vertés sumazéjimas - -
3.8. Sanaudy kompensavimas (-) - -

GRYN

SRy YJY AKTYVY VERTE SUMAZEJO IS 5.542 962 5616633
4. Grynujy aktyvy vertés pokytis (336.575) (124.589)
5. Pelno paskirstymas - -
6. GRYNUYJUY AKTYVU VERTE ATASKAITINIO 9757 579 11.027.569

LAIKOTARPIO PABAIGOJE
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23.3. Aiskinamasis rastas

23.3.1.Bendroji dalis:

Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjektg

Pavadinimas

INVL Besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondas

Tipas, teisiné forma

Atviro tipo specialusis investavimo | perleidZziamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas, neturintis juridinio asmens teisiy

VPK (dabar — Lietuvos bankas) pritarimo
kolektyvinio investavimo subjekto
sudarymo dokumentams data

2010 m. spalio 29 d.

Veiklos laikas

Neribotas

Vieta

Vilnius

Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas

UAB ,INVL Asset Management*

Jmoneés kodas

126263073

Buveiné (adresas)

Gynéjy g. 14, Vilnius

Registras, kuriame kaupiami ir saugomi
duomenus apie jmone

Valstybés jmonés Registry centro Vilniaus filialas

Telefono numeris

8 700 55 959

Fakso numeris

8527906 02

El. pasto adresas

info@invl.com

Interneto svetainés adresas

www.invl.com

Veiklos licencijos numeris

V|K-005

Kolektyvinio investavimo subjekto
valdytojas, kiti asmenys priimantys
investicinius sprendimus

Vytautas Plunksnis — Valdybos narys; Tomas Krakauskas — Investicijy
valdymo departamento direktorius; Vaidotas Rikas — fondy investicijy
vadovas

Duomenys apie depozitoriumg

Pavadinimas

AB SEB bankas

Jmoneés kodas 112021238

Buveiné (adresas) Gedimino pr. 12, LT-01103 Vilnius
Telefono numeris 85268 28 00

Fakso numeris 85268 23 33

Duomenys apie audito jmone, atlikusig metiniy finansiniy ataskaity auditg

Pavadinimas

UAB ,PricewaterhouseCoopers*

Jmonés kodas 111473315
Buveiné (adresas) J.Jasinskio 16B, LT- 03163 Vilnius
Telefono numeris 8 5 239 2300

Ataskaitinis laikotarpis

Nuo 2016 m. sausio 1 d. iki 2016 m. birzelio 30 d.
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23.3.2. Apskaitos politika:

Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

UAB ,INVL Asset management” valdydama subfondo turtg, vesdama apskaitg bei rengdama Fondo finansines ataskaitas,
vadovaujasi verslo apskaitos standartais (VAS), Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir kitais teisés aktais.

Subfondo turtas denominuotas eurias, taciau investuojama gali bdti jvairia uzsienio valiuta. Valdymo jmoné, siekdama
iSvengti nuostoliy dél valiutos kursy svyravimo neigiamos jtakos, yra numaciusi naudoti iSvestines finansines priemones.

Subfondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai. Subfondo finansinés ataskaitos sudaromos per keturis ménesius
pasibaigus finansiniams metams. Fondo apskaita tvarkoma eurais, o Siose finansinése ataskaitose visos sumos pateiktos
Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta.Nuo 2015 m. sausio 1 d. Lietuva tapo euro zonos nare ir jos valiuta tapo euras.
Nuo 2002 m. vasario 2 d. Iki 2014 m. gruodzio 31 d. litas buvo susietas su euru santykiu 3,4528 litai uz 1 eurg. Subfondas
perskaiciavo apskaitos duomenis bei finansiniy ataskaity palyginamajg informacija i$ lity j eurus remdamasi 40-tuoju verslo
apskaitos standartu ,Euro jvedimas®. Joks pelnas/nuostolis dél valiutos keitimo pripazintas nebuvo.

Investavimo politika ir investicijy portfelio struktdra

,Finasta“ Naujosios Europos TOP20 subfondo investicijos koncentruotai paskirstomos tarp 15-25 besivystan¢ios Europos
(be Rusijos) regione veikianciy bendroviy akcijy. Investuojant prisimama didelé svyravimy rizika ir siekiama maksimalios
investicijy j akcijas grazos.

Subfondo IéSos investuojamos Vidurio ir Ryty Europos regione. Subfondo investicijos néra apribotos tam tikroje pramonés
Sakoje. Subfondas gali investuoti j jvairaus laikotarpio ir kredito reitingo obligacijas.

Situacijai rinkoje negalint pasillyti geresniy investavimo galimybiy, iki 100 proc. subfondo 1éSy gali bdti investuojamos j
indélius, pinigy rinkos priemones ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy
pagrindiné investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés arba obligacijos ir kity formy ne nuosavybés vertybiniai popieriai.
Subfondo IéSos gali blti investuojamos | iSvestines finansines priemones, jei jos naudojamos rizikai valdyti.

Tikimybé, kad portfelio sudétis ar portfelio valdymo metodai gali sukelti didelius subfondo grynujy aktyvy vertés svyravimus,
yra maza.

Finansinés rizikos valdymo politika

Subfondo léSos investuojamos | Zemiau iSvardintas finansines priemones, laikantis apibrézty subfondo tiksly ir investavimo
politikos:

e akcijas, depozitoriumo pakvitavimus dél akcijy ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus
(akcijas), kuriy pagrindiné investavimo kryptis — akcijos, depozitoriumo pakvitavimai dél akcijy;

e obligacijas ir kity formy ne nuosavybés vertybinius popierius bei | suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné investavimo kryptis — obligacijos ir kity formy ne nuosavybés vertybiniai
popieriai;

e kitus vertybinius popierius, suteikiancius teise jsigyti ar perleisti perleidZiamuosius vertybinius popierius arba lemiancius
piniginius atsiskaitymus, nustatomus atsizvelgiant j perleidZiamuosius vertybinius popierius, valiutas, palikany normas,
pajaminguma, birzos prekes arba kitus indeksus ar priemones;

e kitus suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné investavimo
kryptis — perleidZiamieji vertybiniai popieriai, Zaliavos, birZzos prekés, valiutos, palikany normos, pajamingumai, Kkiti
indeksai;

e specialiuosius kolektyvinio investavimo subjektus (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto) ir
kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy nereglamentuoja Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty
jstatymas (investuojantys tiesiogiai j birzos prekes, Zaliavas, valiutas ir kt.);

e pinigy rinkos priemones ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy
pagrindiné investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés;

e indélius kredito jstaigose;

e iSvestines finansines priemones, kurios yra susietos su auk3&iau nurodytomis finansinémis priemonémis, finansiniais
indeksais, palikany normomis, valiutomis ar valiutos kursais, jei jos naudojamos rizikai valdyti.
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22.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

Subfondo investicijy portfeliy sudétis turi atitikti Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme numatytus
investicijy portfelio diversifikavimo reikalavimus ir investavimo apribojimus.

Subfondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal fondo taisyklése numatytus
diversifikavimo principus.

Investicinis komitetas, priimdamas sprendimus dél Subfondo investicijy portfelio sudéties, privalo atsizvelgti j esamg portfelio
rizikinguma, taip pat j priimamy investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui. Subfondo portfelio rizika ir
likvidumas periodiSkai jvertinami ir pateikiami investiciniam komitetui.

Subfondo investicijy portfelio rizika jvertinama atsizvelgiant j portfelj sudaranciy VP:

emitento kredito reitingg;

kainos jautruma paltikany normy pokyc&iams;

nominalo valiutos istorinius ir prognozuojamus kainy svyravimus;
trukme;

pajaminguma;

VP svorj investicijy portfelyje;

likviduma.

] imoniy, priklausanéiy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotg finansine atskaitomybe, iSleistus perleidZiamuosius vertybinius
popierius ir pinigy rinkos priemones gali bati investuota ne daugiau kaip 20 procenty subfondo GA.

Subfondui kartu su Valdymo jmone ir kitais Valdymo jmonés valdomais suderintaisiais kolektyvinio investavimo subjektais
priklausancios kurio nors emitento akcijos negali suteikti daugiau kaip 1/10 visy balsavimo teisiy emitento visuotiniame
akcininky susirinkime.

Subfondas gali jsigyti ne daugiau kaip:

10 procenty visy balso teisiy nesuteikianciy emitento akcijy;

10 procenty visy emitento obligacijy ir kity formy ne nuosavybés vertybiniy popieriy;
25 procentus kito kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety arba akcijy;
10 procenty vieno emitento i$leisty pinigy rinkos priemoniy.

Valdymo jmoné ne reciau kaip vieng kartg per 3 metus perzidri investavimo strategija, o prireikus jg keicia.

Turto ir jsipareigojimy padidéjimo bei sumazéjimo pripazinimo principai

Skaic€iuojant grynuyjy aktyvy (GA) verte, yra apskaiCiuojama:

e turto verté;

e |sipareigojimy verte;

e turto ir jsipareigojimy verciy skirtumas atspindi GA verte.

Turto ir jsipareigojimy skaiCiavimas yra grindziamas jy tikrgja verte, kuri atspindi GA verte, uz kurig labiausiai tikétina Siuos
aktyvus parduoti.

Finansiniai jsipareigojimai apskaitoje registruojami tik tada, kai Subfondas prisiima |sipareigojimg sumokéti pinigus ar
atsiskaityti kitu finansiniu turtu. Planuojami sandoriai, suteiktos garantijos ir laidavimai, kuriy dar nereikia vykdyti, Subfondo
finansiniais jsipareigojimais nepripazjstami, kol jie neatitinka finansinio jsipareigojimo apibréZimo.

SkaiCiuojant GA verte, denominuoty uzsienio valiuta turto ir jsipareigojimy verté apskaitoje perskaiCiuojami j eurus pagal
Europos centrinio banko paskelbtg orientacinj euro ir uzsienio valiutos santykj, o tais atvejais, kai orientacinio euro ir uzsienio
valiutos santykio Europos centrinis bankas neskelbia, — pagal Lietuvos banko skelbiamg orientacinj euro ir uzsienio valiutos
santykj, jeigu kiti teisés aktai nenustato kitaip.

Atskaitymy kaupimo bendrovei ir depozitoriumui taisyklés

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Subfondo valdymg mokamas i§ Subfondo 1éSy.
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)
Atlyginimg Valdymo jmonei sudaro:
e sékmés mokestis — ne didesnis kaip 15 (penkiolika) procenty nuo Subfondo GA vertés augimo;

e turto valdymo mokestis — ne didesnis kaip 1,5 (vienas ir penkios deSimtosios) procenty nuo Subfondo vidutinés metinés
GA vertés.

| atlyginimg Valdymo jmonei néra jskaiCiuotas Valdymo jmonés imamas atlyginimas uz Subfondo vienety platinimg ir keitimg
(keitimo mokestis taikomas kei€iant vieno subfondo vienetus j kito subfondo vienetus):

Subfondo investicinio vieneto pardavimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 2 (dviejy) procenty
uzmokescio platinimo iSlaidoms padengti sumai.

Subfondo investicinio vieneto keitimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 0,25 procenty uzmokescio
keitimo iSlaidoms padengti sumai.

Platinimo / keitimo mokescius, kurie yra jtraukti j Subfondo vieneto pardavimo / keitimo kaina, uz jsigyjamus Subfondo
vienetus moka Dalyvis pagal Fondo vienety pirkimo — pardavimo sutartj.

Platinimo ir keitimo mokesciai | GA vertés skai€iavimus néra jtraukti.

Atlyginimas Valdymo jmonei skai€iuojamas kaupimo principu kiekvieng darbo dieng nuo Subfondo GA vertés bei Subfondo
vieneto vertés prieaugio tg diena, laikantis vienalaikiSkumo principo. Atlyginimas Valdymo jmonei mokamas kas ménes;j iki
kito ménesio 10 (deSimtos) kalendorinés dienos.

Sékmés mokescio skaiCiavimo periodas yra nuo kiekvieny kalendoriniy mety sausio 1 d. iki ty paciy kalendoriniy mety
gruodzio 31 d. Sékmés mokestis skaiCiuojamas remiantis AukSCiausios pasiektos ribos principu (angl. High water mark).
Sékmés mokestis yra apskaitomas kiekvieng darbo dieng nuskaiCiuojant i§ Fondo vieneto vertés dienos prieaugio sékmés
mokescCio dydj, nustatytg Fondo dokumentuose. Taikant AukSCiausios pasiektos ribos principa, sékmés mokestis yra
nuskaiciuojamas i Fondo vieneto vertés dienos prieaugio tik tuo atveju, jei vieneto verté yra didesné uz visas kada nors
anksciau buvusias Fondo vieneto vertes.

Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uz valdymg dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus susidare
permokéjimai per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos grazinami Fondui, o susidare jsiskolinimai
turi bati per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos sumokéti Valdymo jmonei.

Valdymo jmonés grazinty Fondui permokéjimy suma yra didinama Fondo GA verté.

Atlyginimas Depozitoriumui uz Depozitoriumo pagal sutartj suteiktas paslaugas mokamas i§ Subfondo &8y ir negali virSyti
0,5 (penkiy desimtyjy) procento nuo vidutinés metinés Subfondo GA vertés.

Atlyginimg Depozitoriumui sudaro mokestis uz:

e depoziutoriumo paslaugas, skaiCiuojamas kaupimo principu kiekvieng dieng nuo Subfondo GA vertés. Skaiciuojant
atlyginimg laikoma, kad metuose yra faktinis darbo dieny skaicius;

e subfondo turto saugojima, skaiiuojamas kaupimo principu kiekvieng dieng nuo vertybiniy popeiry vertés, atsizvelgiant j
jy saugojimo $Salj. Skai€iuojant atlyginimg laikoma, kad metuose yra faktinis darbo dieny skaicius;

e judéjima finansiniy priemoniy saskaitose, kuris yra skaiciuojamas kiekvieng darbo diena, kai buvo vykdomos operacijos
finansiniy priemoniy sgskaitose.

Atlyginimas Depozitoriumui mokamas uz kiekvieng praéjusj mety ketvirtj iki kito ketvir¢io 10 (deSimtos) dienos.

Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uz turto saugojimg dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus susidare
permokéjimai uz turto saugojimg per 30 (trisdesimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos grgzinami Fondui, o
susidare Fondo |siskolinimai turi bati per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy nuo finansiniy mety pabaigos dieny sumokéti
Depozitoriumui.

Depozitoriumo gragzinty Fondui permokéjimy suma yra didinama Fondo GA verté.

Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiSkumas

e Priemoniy, kuriomis prekiaujama Baltijos Saliy reguliuocjamose rinkose (Rygos, Talino ar Vilniaus vertybiniy popieriy
birzose), bei priemoniy, kuriomis prekiaujama Siame punkte nenurodytose reguliuojamose rinkose tikroji verté nustatoma
pagal uzdarymo kaing, iSskyrus atvejus, kai:

e priemonés yra kotiruojamos keliose reguliucjamose rinkose; tuo atveju jy tikrajai vertei nustatyti naudojama tos
reguliucjamos rinkos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasizymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir daznumu,
duomenys;
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

e jei pagal pateiktus kriterijus nejmanoma pagrjstai pasirinkti rinkos, kurios duomenimis remiantis, turi bati nustatoma
priemonés tikroji verté; tuo atveju jai nustatyti naudojama reguliuojamos rinkos, kurioje yra priemonés emitento buveiné,
duomenys;

e per paskutinigjg prekybos sesijg priemoné nebuvo kotiruojama; tuo atveju tikrosios vertés nustatymui naudojama
paskutiné Zinoma, taiau ne daugiau kaip prie§ 30 kalendoriniy dieny buvusi uZzdarymo kaina, jei nuo paskutinés
prekybos dienos nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reikSmingai mazesné ar didesné nei paskutiné
zinoma;

e priemoné nebuvo kotiruojama daugiau kaip 30 kalendoriniy dieny iki vertinimo dienos arba buvo kotiruojama reciau nei
nustatyta Valdymo jmonés fondy grynujy aktyvy vertés skaiciavimo procedirose; tuo atveju jos verté nustatoma taip,
kaip priemoniy, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, verteé.

Priemonés, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinamos tokia tvarka:
Nuosavybés VP:

e pagal nepriklausomo verslo vertintojo, turinio teise verstis tokia veikla, jvertinima, jei nuo vertinimo praéjo ne daugiau
kaip vieneri metai ir jei po jvertinimo nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reikSmingai mazesné ar didesné
nei nustatyta vertintojo;

e jei néra atlikta aukSc€iau numatyto vertinimo ar netenkinamos auk&¢iau pateikto punkto saglygos, vertinama atsizvelgiant j
panasios bendrovés pelno (prie§ apmokestinima), tenkancio vienai akcijai (naudojant vidutinj svertinj paprastyjy akcijy
skaiciy, buvusj apyvartoje tam tikrg periodg), santykj, padaugintg i$ vertinamos bendrovés pelno, tenkancio vienai
akcijai;

e jei del tam tikry priezasCiy negalima pasinaudoti aukS¢iau pateiktais metodais, vertinama pagal tikéting pardavimo kaing,
nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj, nurodytg Valdymo jmonés fondy grynyjy aktyvy vertés vertinimo procedirose,
kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripazintas;

Skolos VP ir pinigy rinkos priemonés vertinamos pagal Lietuvos bankas patvirtintg GA vertés skaiCiavimo metodikg arba, jei
taip gaunamas tikslesnis Siy priemoniy vertinimas, skolos VP vertinami Siais badais:

e Lietuvos Respublikos VP pelningumas nustatomas pagal ne maziau kaip trijy pirminiy dileriy (pvz., AB SEB Bankas, AB
DNB bankas, ,Swedbank“ AB) sitlomy konkrecios emisijos tos dienos geriausios pirkimo (maziausia BID) ir pardavimo
(didziausia ASK) pelningumy vidurkj;

e uzsienio VP bei nekotiruojamy VP tikroji verté nustatoma naudojantis vienu i$ keleto bady:

¢ naudojantis Bloomberg, Reuters ar kity tarptautiniy naujieny agentiry, informacijos Saltiniy teikiamais pelningumais ir
(arba) kainomis;

e atsizvelgiant j analogiSkos trukmés, reitingo ir panasiy iSleidimo salygy VP vertg;

e pagal tikéting pardavimo kaing, numatytg vadovaujantis atitinkamos priemonés vertinimo tvarka, nustatyta Valdymo
jmonés fondy grynujy aktyvy vertés skai¢iavimo procedirose;

e jei nejmanoma jvertinti VP kainos ankstesniais badais - jvertinti VP verte sukaupty palikany metodu (amortizuojant VP
verte);

ISvestinés finansinés priemonés verté nustatoma pagal paskutine analogisko ankséiau sudaryto sandorio rinkos verte, jei per
laikotarpj nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos nebuvo didelio ekonominiy aplinkybiy pasikeitimo. Jei minéta
salyga netenkinama — vertinama pagal tikéting pardavimo kaina, nustatytg pagal parinktg vertinimo modelj (nurodytg
Valdymo jmonés fondy grynuyjy aktyvy vertés skaiciavimo procedirose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir
pripazintas;

Dividendy pajamos pripazjstamos tada, kai yra patvirtintos akcininky teisés gauti pinigus.

Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal paskutine vieSai paskelbtg iSpirkimo kaing;
Terminuoti indéliai bankuose vertinami pagal amortizuotos savikainos verte;

Grynieji pinigai ir 1éSos kredito jstaigose vertinami pagal nominalig verte;

Pinigy rinkos priemonés, kuriy iSpirkimo terminas arba iki jo likes laikas ne ilgesnis kaip 397 dienos arba kuriy pajamingumas
reguliariai tikslinamas pagal pinigy rinkos sglygas ne reciau kaip kartg per 397 dienas, arba kuriy rizika, jskaitant kredito ir
palikany normos rizikas, yra labai pana$i j rizikg finansiniy priemoniy, kuriy iSpirkimo terminas ir pajamingumas atitinka
anksciau nurodytus pozymius, gali bati vertinamos amortizuotos savikainos metodu.

Kitas turtas vertinamas pagal labiausiai tikéting pardavimo kaing, nustatytg pagal parinktg vertinimo modelj (nurodytg
Valdymo jmonés fondy grynuyjy aktyvy vertés skaiCiavimo procedirose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir
pripazintas.

Visos investicijos vertinamos kiekvieng darbo dieng.
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Pradiné subfondo vieneto verté, kuri galiojo iki pirmojo GA vertés skaiciavimo, buvo 100 lity (vienas Simtas lity), t.y. 28,9620
EUR (dvideSimt astuoni eurai devyniasdeSimt Sesi ir dvideSimt tlkstantyjy euro cento).

Einamosios dienos subfondo GA verté yra apskaiciuojama iki kitos dienos 12.00 valandos.

Subfondo vieneto verté nustatoma padalijus subfondo GA verte, nustatytg skai¢iavimo dieng, i§ visy apyvartoje esanciy
subfondo vienety skai€iaus. Bendra visy subffndo vienety verté visada yra lygi to subfondo GA vertei. subfondo vieneto verté
skaiCiuojama keturiy skaiciy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles.

Subfondo vieneto verté yra paskelbiama ne véliau kaip iki kitos dienos po GA skaiciavimo 12.00 val. tinklalapyje
www.invl.com.

Pinigai ir terminuotieji indéliai:

Pinigy straipsnyje parodoma pinigy kredito jstaigy sgskaitose, vienos nakties indéliy, taip pat neterminuotyjy indéliy su teise
bet kuriuo metu pareikalauti viso indélio ar jo dalies iSmokéjimo neprarandant sukaupty palikany (indéliy iki pareikalavimo),
suma.

Terminuotyjy indéliy straipsnyje parodoma indélio, kurio sutartyje nustatytas konkretus indélio grgZinimo terminas, pinigy
suma, jskaitant indélius iki trijy ménesiy, kurios negalima paimti i§ kredito jstaigos saskaitos neprarandant sukaupty
paldkany. Terminuotieji indéliai parodomi kartu su sukauptomis paldkanomis.

Gautinos ir mokétinos sumos:

Gautinos sumos — negautos investicijy pardavimo sandoriy sumos, garantiniy jmoky, kitos pagal sutartis uzregistruotos
gautinos sumos. Taip pat Siame straipsnyje parodomos ir i§ valdymo jmonés gautinos sumos, kurias gavus mazinamos
subfondo taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas virSijancios ataskaitinio laikotarpio sgnaudos.

Mokétinos sumos — kitiems subfondams, | kuriuos pereina dalyviai, subfondo dalyviams ar jy paveldétojams nepervestos
sumos, platintojams nepervestos mokesciy sumos, pagal paslaugy sutartj mokétinos sumos, kitur neparodytos mokétinos ir
gautinos sumos.

Pobalansiniai jvykiai

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingi pobalansiniai jvykiai atskleidziami 14 pastaboje.
23.3.3. AiSkinamojo rasto pastabos:

1 pastaba. Grynieji aktyvai, investiciniai vienetai ir verté

Informacija pateikta ataskaitos 5 punkte.

2 pastaba. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaidius ir verté

Informacija pateikta ataskaitos 6 punkte.

3 pastaba. Investicijy portfelio struktdra

Informacija pateikta ataskaitos 11 punkte.

4 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkandius kriterijus

Informacija pateikta ataskaitos 12 punkte.
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5 pastaba. Investicijy vertés pokytis

2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

Grynujy aktyvy ataskaitos
straipsniai

Pokytis

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje
(2015-12-31)

Isigyta

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas™

Vertés
sumazéjimas™

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

(2016-06-30)

Terminuotieji indéliai

Pinigy rinkos priemonés

Skolos vertybiniai popieriai2

Vyriausybiy ir centriniy banky
arba jy garantuoti skolos
vertybiniai popieriai

Kiti skolos vertybiniai popieriai

Nuosavybés vertybiniai popieriai

9.860.892

3.613.540

3.367.438

3.593.120

4.494.210

9.205.905

Kolektyvinio investavimo subjekty
investiciniai vienetai ir akcijos

ISvestinés finansinés priemonés1

Nekilnojamo turto objektai

Kitos investicijos

IS viso

9.860.892

3.613.540

3.367.438

3.593.120

4.494.210

9.205.905

6 pastaba. Investicijy pardavimo rezultatai

Subjektas 2016 m. | pusmetj neturéjo finansiniy priemoniy pardavimo sandoriy, kurie apskaitoje vertinami ne tikrgja verte.

7 pastaba. ISvestinés finansinés priemonés

Informacija pateikta ataskaitos 13, 14 ir 15 punkte.

8 pastaba. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos

Informacija pateikta ataskaitos 8 punkte.

9 pastaba. Dalyviams apskaiciuoti ir (ar) iSmokéti dividendai ir kitos iSmokos, kurias iSmokéjus vienety skaicius nesikeitia

Informacija pateikta ataskaitos 27 punkte.

10 pastaba. Pasiskolintos ir paskolintos I€Sos

Informacija pateikta ataskaitos 28 punkte.

11 pastaba. Treciosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje tre€iosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj nebuvo.

12 pastaba. Sandoriy su susijusiais asmenimis ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpiy sumos

Per ataskaitinj laikotarpj sandoriy su susijusiais asmenimis nebuvo.

13 pastaba. ReikSmingas apskaitiniy jvertinimy , jeigu tokiy nebuvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios

informacijos koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy

Subfondas per ataskaitinj laikotarpj vadovavosi ta pacia apskaitos politika kaip ankstesniais metais.
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14 pastaba. Trumpas reikSmingy pobalansiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reikSmingos jtakos jmonés finansiniy
ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus

Po ataskaitinio laikotarpio pobalansiniy jvykiy nebuvo.

15 pastaba. Po grynyjy aktyvy skaiiavimo datos jvyke reikSmingi turto ir jsipareigojimy pokyc€iai, nejtraukti j grynyjy aktyvy
verte

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingy turto ir jsipareigojimy pokyc¢iy nebuvo.

16 pastaba. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje
itakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams

Kitos reikSmingos informacijos apie Fondo finansine bikle néra..
24. Visas audito iSvados tekstas:

Informacija yra teikiama mety ataskaitoje.
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25. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per ataskaitinj

laikotarpj:

l. Pajamos i$ investicinés veiklos

1. Palikany pajamos -
2. Realizuotas pelnas (nuostoliai) i$ investicijy j: (117.155)
2.1. nuosavybés vertybinius popierius (309.578)
2.2. vyriausybés ne nuosavybés vertybinius popierius -
2.3. jmoniy ne nuosavybés vertybinius popierius -
2.4. finansines priemones -
2.5. iSvestines finansines priemones -
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus -
2.7. kita (atkarpa, dividendai, valiuta) 192.423
3. Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$: (591.511)
3.1 nuosavybeés vertybiniy popieriy (591.511)
3.2. vyriausybés ne nuosavybés vertybiniy popieriy -
3.3. jmoniy ne nuosavybés vertybiniy popieriy -
3.4. finansiniy priemoniy -
3.5. iSvestiniy finansiniy priemoniy -
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety -
3.7. kity -
Pajamy i$ viso (708.666)
1. Sanaudos
1. Veiklos sgnaudos: 105.106
1.1. atskaitymai uz valdyma 70.890
1.2. atskaitymai depozitoriumui 7.566
1.3. mokéjimai tarpininkams 22.353
1.4. mokéjimai uz auditg 2.432
1.5. kiti atskaitymai ir iSlaidos 1.865
2. Kitos iSlaidos 75
Sanaudy i$ viso 105.181
11 Grynosios pajamos (813.847)
V. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos (813.847)

26. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos

kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams:

Kitos reikSmingos informacijos apie Subfondo finansine bukle néra.

INVL Asset Management 2016

22124



2016 METU SAUSIO — BIRZELIO ATASKAITA

VII. INFORMACIJA APIE DIVIDENDY ISMOKEJIMA

27. Informacija apie priskaiCiuotus ir (ar) iSmokétus dividendus:

Per ataskaitinj laikotarpj Fondas klientams neiSmokéjo ir neapskaité mokétiny dividendy.

VIIl. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS
28. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos IéSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje Fondo reikméms pasiskolinty ISy nebuvo.

IX. KITA INFORMACIJA

29. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto
veiklg, kad investuotojas galéty tinkamai jvertinti subjekto veiklos pokycius ir rezultatus:

1 paveikslas. Investicinio vieneto vertés pokytis nuo Subfondo veiklos pradzios

= |NVL besivystan¢ios Europos be Rusijos TOP20 subfondas

X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaitg (finansy maklerio jmonés, auditoriai, kt.), vardai,
pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimo verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris:

Konsultanty paslaugomis ruoSiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaitg parengusiy asmeny vardai, pavardes, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaitg renge asmenys néra bendrovés
darbuotojai):

Ataskaitas parengé valdymo jmonés darbuotojai.
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32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaitg rengusiy asmenuy ir konsultanty patvirtinimas,
kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esming jtakg pateikiamy rodikliy vertéms:

AS, UAB ,INVL Asset Management* generalinis direktorius Darius Sulnis, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esmine jtaka pateikiamy rodikliy vertéms.

(paraSas)

AS, UAB ,INVL Asset Management® fondy apskaitos vadové AuSra Montvydaité, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta
informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esmine jtaka pateikiamy rodikliy vertéms.

(parasas)
33. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateiktg informacija:

33.1. uzZ ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas;

Vardas ir pavardé Darius Sulnis Ausra Montvydaité

Pareigos Generalinis direktorius Fondy apskaitos vadové
Telefono numeris 8 700 55 959 8 6 264 5582

Fakso numeris 852790602 8527906 02

El. pasto adresas darius.sulnis@invl.com ausra.montvydaite @invl.com

33.2. jeigu ataskaitg rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsultantams, nurodyti konsultanty vardus, pavardes,
telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinima, telefony ir faksy
numerius, el. pasto adresa bei konsultanto atstovo(-y) varda, pavarde); pazyméti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai
arba kokios dalys parengtos jiems padedant, ir nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.
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