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UAB ,INVL Asset Management“

Miisy nuomone

Miisy nuomone, finansinés ataskaitos, pateiktos 6 — 30 puslapiuose, visais reik§mingais atZvilgiais
teisingai parodo UAB ,INVL Asset Management” valdomo INVL besivystanéios Europos obligacijy
subfondo (toliau — Subfondas) 2016 m. gruodzio 31 d. finansine biikle ir tuomet pasibaigusiy mety jo
grynujy aktyvy poky¢ius pagal Lietuvos Respublikoje buhaltering apskaita ir finansiniy ataskaity
sudarymg reglamentuojanéius teisés aktus bei Verslo apskaitos standartus.

Miisy audito apimtis
Subfondo finansines ataskaitas sudaro:

e 2016 m. gruodZio 31 d. grynyjy aktyvy ataskaita;
e tuomet pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy poky¢io ataskaita;

¢ finansiniy ataskaity ai§kinamasis rastas, apimantis apibendrintus reik§mingus apskaitos
principus.

Nuomonés pagrindas

Auditg atlikome pagal Tarptautinius audito standartus (TAS). Miisy atsakomybé pagal TAS toliau
aprasyta miisy i§vados pastraipoje ,Auditoriaus atsakomybé uZ finansiniy ataskaity auditg®.

Manome, kad gauti audito jrodymai suteikia pakankamg ir tinkama pagrinda miisy audito nuomeonei.

Nepriklausomumas

Esame nepriklausomi nuo Subfondo vadovaujantis Tarptautiniy buhalteriy etikos standarty valdybos
Buhalteriy profesionaly etikos kodeksu (TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos Audito jstatymu,
kurie taikytini atlickant finansiniy ataskaity audita Lietuvos Respublikoje. Taip pat laikomés kity
TBESV kodekse bei Lietuvos Respublikos Audito jstatyme numatyty etikos reikalavimy.

Vadovybés ir uz valdymag atsakingy asmeny atsakomybé uz finansines
ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uZ finansiniy ataskaity parengimag ir teisinga pateikima pagal Lietuvos
Respublikoje buhalterine apskaita ir finansiniy ataskaity sudaryma reglamentuojandius teisés aktus
bei Verslo apskaitos standartus, bei uZ tokia vidaus kontrolés sistema, kuri, vadovybés nuomone, yra
biitina finansiniy ataskaity parengimui be reik§mingy iSkraipymu, galinéiy atsirasti dél apgaulés ar
klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Subfondo gebéjima toliau testi veikla ir
atitinkamai atskleisti dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo
taikymu, i$skyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Subfonda ar nutraukti jos veikla, arba
yra priversta ta padaryti, neturédama jokios kitos realios alternatyvos.

Uz valdymag atsakingi asmenys privalo priZiiréti Subfondo finansiniy atskaity rengimo procesa.

UAB ,,PricewaterhouseCoopers®, J. Jasinskio g. 16B, LT-03163 Vilnius, Lietuva
Tel. +370 (5) 239 2300, faks.+370 (5) 239 2301, el. p. vilnius@lt.pwe.com, www.pwe.com/It

UAB ,PricewaterhouseCoopers’, jmonés kodas 111473315, jregistructa LR juridiniy asmeny registre.
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Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditg

Miisy tikslas — gauti pakankamga uZztikrinimg dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reik§mingai ikraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir parengti auditoriaus i§vada, kurioje pateikiama
miisy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, taiau jis néra garantija,
kad auditas, atliktas pagal TAS, visada atskleis reik§mingg iSkraipyma, jei toks yra. Ikraipymai,
galintys atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reik§mingais, jei galima pagristai numatyti, kad
kiekvienas atskirai ar visi kartu jie gali turéti jtakos finansiniy ataskaity naudotojy priimamiems
ekonominiams sprendimams remiantis §iomis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami audita pagal TAS, viso audito metu priéméme profesinius sprendimus ir vadovavomés
profesinio skepticizmo principu. Taip pat:

e nustatéme ir jvertinome finansiniy ataskaity reik§mingo i$kraipymo dél apgaulés ar klaidos
rizikas, suplanavome ir atlikome procediiras kaip atsaka j tokia riziks ir surinkome audito
irodymus, kurie suteikia pakankamg ir tinkamg pagrinda miisy audito nuomonei. Reik§mingo
i§kraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reik§mingo iSkraipymo dél klaidos
neaptikimo rizika, nes apgaule gali buti suk¢iavimas, klastojimas, ty¢inis praleidimas, klaidingas
ai$kinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

e iSsiai$kinome su auditu susijusia vidaus kontrole, kad galétume parengti esant konkreéioms
aplinkybéms tinkamas audito procediiras, ta¢iau ne tam, kad galétume pareik§ti nuomone apie
Subfondo vidaus kontrolés efektyvuma.

» jvertinome taikomy apskaitos principy tinkamuma bei vadovybés naudojamy apskaitiniy
jvertinimy ir susijusiy atskleidimy pagristuma.

e padaréme i§vada dél vadovybés taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to,
ar, remiantis surinktais audito jrodymais, egzistucja su jvykiais ar saglygomis susijes reik§mingas
neapibréZtumas, dél kurio gali kilti reik§mingy abejoniy dél Subfondo gebéjimo testi veikla. Jeigu
padarome i§vada, kad toks reik§mingas neapibréZtumas egzistuoja, auditoriaus i¥vadoje privalome
atkreipti démesj j susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba, jei tokiy atskleidimy
nepakanka, privalome modifikuoti savo nuomone. Miisy i§vados pagristos audito jrodymais,
surinktais iki auditoriaus i§vados i$leidimo dienos. Tadiau biisimi jvykiai ar salygos gali lemti, kad
Subfondas negalés toliau testi savo veiklos.

e jvertinome bendra finansiniy ataskaity pateikima, struktiirg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai,
ar finansinése ataskaitose pateikti pagrindZiantys sandoriai bei jvykiai taip, kad atitikty teisingo
pateikimo koncepcija.

Mes, be kity dalyky, informavome uZ valdyma atsakingus asmenis apie planucjama audito apimtj,

audito atlikimo laika ir reik§mingus pastebéjimus audito metu, jskaitant visus svarbius vidaus
kontrolés tritkumus, kuriuos nustatéme audito metu.

UAB ,,PricewaterhouseCoopers® vardu

Rasa Seleviciené
Auditoriaus paZzyméjimo Nr.000504

diforiaus pazyméjimo NT.000457

Vilnius, Lietuvos Respublika
2017 m. balandZio 21 d.



INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

|. BENDROJI INFORMACIJA

1. INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo bendroji informacija:
Informacija pateikiama ai8kinamojo rasto bendroje dalyje.

2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:

Informacija pateikiama ai$kinamojo rasto bendroje dalyje.

3. Buomenys apie valdymo jmone:

Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

4. Duomenys apie depozitoriuma:

Informacija pateikiama ai$kinamojo rasto bendroje dalyje.

Il. GRYNYJY AKTYVY, INVESTICINIY VIENETY SKAICIUS IR VERTE
5. Grynyjy aktyvy (toliau — GA), investiciniy vienety skaicius ir verté:
Informacija pateikta aiskinamojo rasto 1 pastaboje.

6. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaiius bei verté:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 2 pastaboje.

lll. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDY IR APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymai i§ kolektyvinio investavimo subjekto turto:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 19 pastaboje.

8. Mokéjimai tarpininkams:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

9. Informacija apie visus egzistuojan&ius susitarimus deél mokejimy pasidalijimo, taip pat apie pasiéptuosius komisinius:

Per ataskaitinj laikotarpj valdymo jmoné nebuvo sudariusi jokiy formaliy ar neformaliy susitarimy del mokgjimy pasidalijimo.
Subfondui nebuvo taikyti jokie paslépti komisiniai mokesciai.

10. Pavyzdys, iliustruojantis atskaitymy jtakg galutinei investuotojui tenkanéiai investicijy graZai.

Lenteléje pateikiami skaiCiavimai, kiek bty atskaityta (eurais) nuo kolektyvinio investavimo subjekto dalyvio jmoky, esant
dabartiniam atskaitymy lygiui, ir kokig suma jis atgauty po 1, 3, 5, 10 mety, jei blty investuota 3 000 Eur, o meting investicijy
graza — 5 proc.

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumoketa atskaitymy 37 122 221 549
Sukaupta suma, jei nebdty
atskaitymy 3.150 3.473 3.829 4.887
Sukaupta suma, esant
dabartiniam atskaitymy lygiui s 3.351 S 4.338

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]|
11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

Informacija pateikta aiskinamojo rasto 3 pastaboje.

12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkan&ius kriterijus:

Informacija pateikta ai§kinamojo rasto 4 pastaboje.

13. Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, i$skyrus tuos, kurie nurodyti ios ataskaitos
11 punkte:

Informacija pateikta ai8kinamojo rasto 7 pastaboje.
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

14. Ataskaitos 11 punkte nurodyty iSvestiniy finansiniy priemoniy ra8ys, su jomis susijusi rizika, kiekybinés ribos ir metodai,
kuriais vertinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto rizika. Bldas, kuriais
iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investiciniy priemoniy sandorj (investiciniy priemoniy pozicijg) nuo rizikos:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 7 pastaboje.
15. 18 i8vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylangiy jsipareigojimy bendra verte ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 7 pastaboje.

16. Finansuojamojo kolektyvinio investavimo subjekto pagal sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos
apimties at2vilgiu nurodyti finansuojanéiojo kolektyvinio investavimo subjekto tiesioginés galimos rizikos apimties ir faktinés
finansuojamojo  kolektyvinio investavimo subjekto iSvestiniy finansiniy priemoniy rizikos apimties, proporcingos
finansuojandiojo kolektyvinio investavimo subjekto investicijoms | finansuojamagjj subjekts, sumg ir finansuojangiojo
kolektyvinio investavimo subjekto tiesiogines galimos rizikos apimties ir galimos didZiausios finansuojamojo kolektyvinio
investavimo subjekto pagal sandorius dé! iSvestiniy finansiniy priemoniy prisiimtos rizikos apimties, nustatytos finansuojamojo
kolektyvinio investavimo subjekto steigimo dokumentuose ir proporcingos finansuojan€iojo kolektyvinio investavimo subjekto
investicijoms j finansuojamajj subjektg, suma.

Subfondas néra finansuojamasis kolektyvinio investavimo subjektas.

17. Analize, kaip turimas investiciniy priemoniy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto investavimo
strategijg (investicijy kryptis, investicijy specializacijg, geografine zong ir pan.):

Investiciniy priemoniy portfelio sudétis pateikiama ai§kinamojo rasto 4 pastaboje.

18. Veiksniai, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausig jtakg investiciniy priemoniy portfelio struktiros ir jo vertés
poky¢iams:

Informacija pateikia aikinamojo rasto 3 pastaboje.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJU GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI
19. Lyginamasis indeksas (jei parinktas) ir frumpas jo apibldinimas:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 18.1 pastaboje.

20. To paties laikotarpio investicinio vieneto vertés poky€io, investiciniy priemoniy portfelio metings investicijy grgzos
(bendrosios ir grynosios) ir lyginamojo indekso (jei parinktas) reikmes pokycio ir kiti rodikliai per paskutinius 10 Subfondo
veiklos mety. Jeigu kolektyvinio investavimo subjektas veiké trumpiau kaip 10 mety, pateikiama investicijy grgza uz laikotarpj,
kurj portfelis buvo valdomas:

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 18.2 pastaboje.

21. Vidutine investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertes pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso (jei jis pasirinktas)
reik8mes pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimt mety (viduting grynoji investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto
vertés ir lyginamojo indekso reik§mes pokytis apskai€iuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy grynosios investicijy
grazos, metiniy investicinio vieneto vertés pokygiy ir lyginamojo indekso reikdmes poky&iy vidurkis):

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 18.3 pastaboje.
22. Kiti rodikliai, rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizika:

Kiti rodikliai rodantys investiciniy priemoniy portfelio rizikg per ataskaitinj laikotarpj nebuvo skaiciuojami.

VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BOKLE

23. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy ir teisés
akty reikalavimais:

23.1. Grynyjy aktyvy ataskaita;
23.2. Grynyjy aktyvy pokyé&iy ataskaita;
23.3. Aiskinamasis rastas.
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJY SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT*

126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
INVL besivystanéios Europos obligacijy subfondas
2016 M. GRUODZIO 31 D. GRYNUJUY AKTYVY ATASKAITA

Ellrl Turtas Pastabos Nr. Fin;r;:;riliai Praéje r:.i:t:?siniai
A TURTAS 28.134.977 16.983.099
1. PINIGAI 34 2.906.349 1.129.165
2. TERMINUOTIEJI INDELIAI 345 2.541.817 -
3. PINIGY RINKOS PRIEMONES - -
3.1. Valstybes izdo vekseliai - -
3.2 Kitos pinigy rinkos priemonés - -
4, PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 345 22.686.782 15.853.934
4.1. Ne nuosavybes vertybiniai popieriai 34,5 22.686.782 15.853.934
411, Xgrﬁ‘fs":x;;ﬁ:ﬂ;‘é‘fn?;”;gp?;ﬁgiJ” gaiEtuol 3,45 9.196.391 5.410.897
4.1.2. | Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai 34,5 13.490.391 10.443.037
4.2, Nuosavybes vertybiniai popieriai - -
43 !(itq kgl_ek.tyvipio inv_e_stavir.r]o subjekty _ )
) investiciniai vienetai ir akcijos

5. SUMOKETI AVANSAI - -
6. GAUTINOS SUMOS 3 29 -
6.1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos - -
6.2. Kitos gautinos sumos 3 29 -
7. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - -
7.1. Investicinis turtas - -
7.2. ISvestinés finansings priemonés - -
7.3. Kitas turtas - -
B. JSIPAREIGOJIMAI 984.568 289.892
1. Mokétinos sumos 3 325.205 21.138
1.1. Uz finansinj ir investicinj turta mokétinos sumos 3 288.622 -
1.2, ;lfrlgzgwo jmonei ir depozitoriumui mokétinos 3 29.308 21.138
1.3. Kitos mokeétinos sumos 3 7.185 -
2. Sukauptos sgnaudos - -
3. Finansineés skolos kredito jstaigoms - -
4, ﬁa‘éﬁiﬁﬁ"&?éﬁiga' iEVESUnK I NnAmSI 3,4,5717 659.363 268.754
5. Kiti jsipareigojimai r— - -
C. GRYNIEJI AKTYVAI G/ 27150409 16.693.207

Aigkinamasis rastas yra neatskiriama finansiniy ataskaity dalis.

Generalinis direktorius Darius Sulnis mﬂ)” m. balandzio 21 d.

7 (parakks)
Fondy apskaitos vadove Ausra Montvydaite — 2017 m. balandZio 21 d.
(para%as)
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJY SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas
2016 M. GRYNUJY AKTYVY POKYCIY ATASKAITA

Eill liF. | SErAIpSHIS Pas:‘ar.b o Fin;gf;ririai ﬁnan:i;aiéajiemetai
1, R T R IE ATASKAITINIO 1 16.693.207 12.877.697
2. GRYNUJU AKTYV VERTES PADIDEJIMAS
21. Dalyviy jmokos j fondg 2 14.777.039 7.315.830
2.2, 18 kity fondy gautos sumos * 2 2.209.580 194.756
2.3. Garantines jmokos - -
24. Investicinés pajamos 1.817 -
2.4.1. Paltkany pajamos 1.817 -
242, Dividendai - -
24.3. Nuomos pajamos - -
2.5. Pelnas dél investicijy veriés pasikeitimo ir pardavimo 5 7.283.364 7.992.607
2.6. Pelnas dél uZsienio valiutos kursy pokycio 340.923 127.553
27. I8vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
2.8. Kitas grynuyjy aktyvy vertés padidéjimas 4.043 73
GRYNUYJU AKTYVU VERTE PADIDEJO IS VISO 24.616.766 15.630.819
3. GRYNWYJY AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS
3.1. ISmokos fondo dalyviams 2 7.160.083 4.472.025
3.2 I8mokos kitiems fondams 2 - 542.787 150.061
3.3. Nuostoliai del investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo 5 5.252.347 5.886.287
34. Nuostoliai del uZsienio valiutos kursy pokycio 356.473 145.927
3.5. I8vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai 5 567.700 971.019
3.6. Valdymo sgnaudos: 19 281.174 189.990
3.6.1. Atlyginimas valdymo jmonei 19 236.854 161.916
3.6.2, Atlyginimas depozitoriumui 19 22.155 22.993
3.6.3. Atlyginimas tarpininkams 8,19 10 -
3.64. Audito sgnaudos 19 5.300 4.840
3.6.5. Paliikany sghaudos - -
3.6.6. Kitos sgnaudos 19 16.855 10.241
3.7. Kitas grynyjy aktyvy vertés sumazéjimas - -
3.8. Sanaudy kompensavimas (-) - -
GRYNYJU AKTYVY VERTE SUMAZEJO IS VISO 14.159.564 11.815.309
4. Grynujy aktyvy vertés pokytis 10.4657.202 3.8156.510
5. Pelno paskirstymas - -
6. o A S SIS 1 27.150.409 16.693.207

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystandios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijo:
investicinius fondus buvo isleisti inveticiniai vienetai, kuriy verté buvo 1.797.253 EUR

iju fonds” bei ,Finasta Sabalansétais fonds”

Aiskinamasis rastas yra neatskiriama finansiniy ataskaity dalis.

Generalinis direktorius Darius Sulnis alandZio 21 d.

7 (parg¥as)

Fondy apskaitos vadove Ausra Montvydaite 2017 m. balandZio 21 d.
(para&és)
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23.3.1. Bendroji dalis:

INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

INVL besivystanéios Europos obligacijy subfondas

2016 mety finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas

Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjektg

Pavadinimas

INVL besivystangios Europos obligacijy subfondas

Tipas, teisiné forma

Atviro tipo specialusis investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius
investicinis fondas, neturintis juridinio asmens teisiy

VPK (dabar — Lietuvos bankas)
pritarimo kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumentams
data

2010 m. spalio 29 d.

Veiklos laikas

Neribotas

Vieta

Vilnius

Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas

UAB ,INVL Asset Management’

Jmonés kodas

126263073

Buveine (adresas)

Gynéjy g. 14, LT-01109 Viinius

Registras, kuriame kaupiami ir
saugomi duomenus apie jmone

Valstybés jmonés Registry centro Vilniaus filialas

Telefono numeris

8 700 55 959

Fakso numeris

852790602

El. pasto adresas

info@invl.com

Interneto svetaines adresas

www.invl.com

Veiklos licencijos numeris

V|K-005

Kolektyvinio investavimo subjekto
valdytojas, kiti asmenys priimantys
investicinius sprendimus

Vytautas Plunksnis — Investicinio komiteto narys;
Vaidotas Radkas — Investicijy valdymo departamento direktorius;
Karolis Kybartas — fondo valdytojas.

Duomenys apie depozitoriuma

Pavadinimas AB SEB bankas

Jmonés kodas 112021238

Buveiné (adresas) Gedimino pr. 12, LT-01103 Vilnius
Telefono numeris (8~5) 268 28 00

Fakso numeris (8~5) 268 23 33

Duomenys apie audito jmone, atlikusig metiniy finansiniy ataskaity auditg

Pavadinimas UAB ,PricewaterhouseCoopers”
imonés kodas 111473315

Buveiné (adresas) J.Jasinskio 16B, LT-03163 Vilnius
Telefonc numeris (8~5) 239 2300

Listingavimas

INVL besivystangios Europos obligacijy subfondas nuo 2013 m. rugséjo meénesio yra listinguojamas OMX birzoje.

Ataskaitinis laikotarpis

Nuo 2016 m. sausio 1 d. iki 2016 m. gruodZio 31 d.

INVL Asset Management 2016

| 8/32



INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO

2016 METU ATASKAITA

23.3.2. Apskaitos politika:

Teises aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

UAB ,INVL Asset Management" valdydama subfondo turtg, vesdama apskaitg bei rengdama Subfondo finansines ataskaitas,
vadovauijasi verslo apskaitos standartais (VAS), Lietuvos Respublikos buhalterines apskaitos jstatymu, Lietuvos Respublikos
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir kitais teises aktais.

Subfondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai. Subfondo finansines ataskaitos sudaromos per keturis ménesius pasibaigus
finansiniams metams. Siose finansingse ataskaitose visos sumos pateiktos eurais.

Fondo turtas nominuotas eurais, taciau investuojama gali bati jvairia uZsienio valiuta. Valdymo jmone, siekdama i3vengti
nuostoliy deél valiutos kursy svyravimo neigiamos jtakos, yra numadiusi naudoti iSvestines finansines priemones.

Siose finansingse ataskaitose pateikiami suminiai skaigiai dél apvalinimo gali nesutapti su juos sudaranéiy skaiciy suma.

Investavimo politika ir investicijy portfelio struktira

Subfondo tikslas — uZtikrinti subalansuotg subfondo turto augima. Iki 100 procenty subfondo &8y investuojama | valdytojy
atrinktus perspektyviausiy besivystandios Europos vyriausybiy ir jmoniy ne nuosavybés vertybinius popierius. Subfonde
derinamos rizikingesnés (jmoniy obligacijos) ir saugesnés (vyriausybiy obligacijos) investicijos, siekiant apsaugoti turto verte ir
uztikrinti tolygig subfondo investicijy graza.

Subfondo Ie8os investuojamos Vidurio ir Ryty Europos regione. Subfondo investicijos néra apribotos tam tikroje pramonés
8akoje. Subfondas gali investuoti j jvairaus laikotarpio ir kredito reitingo obligacijas.

Situacijai rinkoje negalint pasitlyti geresniy investavimo galimybiy, iki 100 proc. subfondo l&8y gali bati investuojamos j indelius,
pinigy rinkos priemones ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindine
investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés arba obligacijos ir kity formy ne nuosavybés vertybiniai popieriai. Subfondo léSos
gali biti investuojamos j iSvestines finansines priemones, jei jos naudojamos rizikai valdyti.

Tikimybe, kad portfelio sudétis ar portfelio valdymo metodai gali sukelti didelius subfondo grynujy aktyvy vertés svyravimus, yra
maza.

Finansinés rizikos valdymo politika

Subfondo [&€8os investuojamos | Zemiau iSvardintas finansines priemones, laikantis apibrézty subfondo tiksly ir investavimo
politikos:

e akcijas, depozitoriumo pakvitavimus dél akcijy ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius
vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné investavimo kryptis — akcijos, depozitoriumo pakvitavimai dél akcijy;

s obligacijas ir kity formy ne nuosavybeés vertybinius popierius bei j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrinding investavimo kryptis — obligacijos ir kity formy ne nuosavybés
vertybiniai popieriai; ’

e kitus vertybinius popierius, suteikiandius teise jsigyti ar perleisti perleidZziamuosius vertybinius popierius arba
lemiancius piniginius atsiskaitymus, nustatomus atsiZvelgiant j perleidZiamuosius vertybinius popierius, valiutas,
palikany normas, pajaminguma, birzos prekes arba kitus indeksus ar priemones;

e  kitus suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindine investavimo
kryptis — perleidZiamieji vertybiniai popieriai, Zaliavos, birzos prekés, valiutos, palikany normos, pajamingumai, kiti
indeksai;

e specialiuosius kolektyvinio investavimo subjektus (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto) ir
kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy nereglamentuoja Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekiy
jstatymas (investuojantys tiesiogiai j birzos prekes, Zaliavas, valiutas ir kt.);

e pinigy rinkos priemones ir j suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy
pagrinding investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés;
indelius kredito jstaigose;
iSvestines finansines priemones, kurios yra susietos su auk3¢iau nurodytomis finansinémis priemonémis, finansiniais
indeksais, palikany normomis, valiutomis ar valiutos kursais, jei jos haudojamos rizikai valdyti.

Subfondo investicijy portfeliy sudétis turi atitikti Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme numatytus
investicijy portfelio diversifikavimo reikalavimus ir investavimo apribojimus.
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Subfondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal subfondo taisyklése numatytus
diversifikavimo principus.

Investicinis komitetas, primdamas sprendimus dél Subfondo investicijy portfelio sudeties, privalo atsizvelgti j esamg portfelio
rizikingumg, taip pat | priimamy investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui. Subfondo portfelio rizika
jvertinama periodiskai ir pateikiama investicinio komiteto posédziui ne reciau kaip vieng kartg per kalendoriniy mety ketvirtj.

Subfondo investicijy portfelio rizika jvertinama atsiZvelgiant j portfelj sudarandiy VP:

emitento kredito reitinga;

kainos jautrumg paldkany normy poky&iams;

nominalo valiutos istorinius ir prognozuojamus kainy svyravimus;
frukme;

pajamingumag;

VP svorj investicijy portfelyje.

| jmoniy, priklausandiy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotg finansine atskaitomybe, i$leistus perleidziamuosius vertybinius
popierius ir pinigy rinkos priemones gali bati investuota ne daugiau kaip 20 procenty subfondo GA.

Subfondui kartu su Valdymo jmone ir kitais Valdymo jmonés valdomais suderintaisiais kolektyvinio investavimo subjektais
priklausancios kurio nors emitento akcijos negali suteikti daugiau kaip 1/10 visy balsavimo teisiy emitento visuotiniame
akcininky susirinkime.

Subfondas gali jsigyti ne daugiau kaip:

10 procenty visy balso teisiy nesuteikian&iy emitento akcijy;

10 procenty visy emitento obligacijy ir kity formy ne nuosavybés vertybiniy popieriy;

25 procentus kito kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety arba akcijy;

10 procenty vieno emitento iSleisty pinigy rinkos priemoniy.

Valdymo jmong ne reciau kaip vieng kartg per 3 metus perzidri investavimo strategijg, o prireikus jg keiéia.

Turto ir jsipareigojimy padidejimo bei sumaZzéjimo pripaZinimo principai

Skaiciuojant grynuyjy aktyvy (GA) verte, yra apskaiiuojama:

e turto verte;

e |sipareigojimy verté;

o turtoir jsipareigojimy verciy skirtumas atspindi GA verte.
Turto ir jsipareigojimy skai¢iavimas yra grindZiamas jy tikrgja verte, kuri atspindi GA verte, uz kurig labiausiai tiketina Siuos
aktyvus parduoti.

Finansinis turtas apskaitoje registruojamas tada, kai Subfondas gauna arba pagal vykdoma sutart] jgyja teise gauti pinigus ar
kitg finansinj turtg. Planuojami sandoriai, gautos garantijos ir laidavimai Subfondo turtu nepripaZjstami, kol jie neatitinka
finansinio turto apibrézimo.

Finansiniy priemoniy sandoriai jtraukiami j GA verte dienos, kai sandoris sudaromas, i§skyrus:
e kada sandorio sudarymo dieng néra galimybés nustatyti sandorio jtraukimo j GA verte reikiamy detaliy, tokiy kaip
finanisinés priemonés kiekis arba kaina, tuomet sandoriai jtraukiami gavus patvirtinima apie jvydyta sandori;
o del kity svarbiy priezas¢iy finansiniai priemoniy sandoriai gali bati jtraukiamui j GA verte atsiskaitymo diena.

|sipareigojimai skai€iuojami pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus. |sipareigojimai (ar jy dalis) turi boti nuragomi tik
tada, kai jie iSnyksta, t. y. kai sutartyje nurodyti jsipareigojimai jvykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Skaiciuojant GA verte, operacijos, kuriy buvimas ir atlikimas ar rezultaty jforminimas Lietuvos Respublikos teisés akty nustatyta
tvarka susijgs su uZsienio valiuta, apskaitoje perskaiiuojamos j eurus pagal Europos centrinio banko paskelbtg orientacinj euro
ir uZsienio valiutos santyk|, o tais atvejais, kai orientacinio euro ir uZsienio valiutos santykio Europos centrinis bankas neskelbia,
— pagal Lietuvos banko skelbiamg orientacinj euro ir uZsienio valiutos santykj, jeigu kiti teisés aktai nenustato kitaip.
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23.3.2. Apskaitos politika (tesinys)
Atskaitymy kaupimo bendrovei ir depozitoriumui taisykles

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Subfondo valdymg mokamas i§ Subfondo lésy.

Atlyginimag Valdymo jmonei sudaro: turto valdymo mokestis — ne didesnis kaip 1 (vienas) procentas nuo Subfondo vidutinés
metinés GA vertés.

| atlyginimg Valdymo jmonei néra jskai€iuotas Valdymo jmones imamas atlyginimas uz Subfondo vienety platinimg ir keitimg
(keitimo mokestis taikomas kei€iant vieno subfondo vienetus j kito subfondo vienetus):

Subfondo investicinio vieneto pardavimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 2 (dviejy) procenty
uZzmokescio platinimo i8laidoms padengti sumai.

Subfondo investicinio vieneto keitimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 0,25 procenty uZmokescio
keitimo i8laidoms padengti sumai.

Platinimo / keitimo mokescius, kurie yra jtraukti j Subfondo vieneto pardavimo / keitimo kaing, uz jsigyjamus Subfondo vienetus
moka Dalyvis pagal subfondo vienety pirkimo — pardavimo sutartj.

Platinimo ir keitimo mokeséiai j GA vertés skaiiavimus neéra jtraukti.

Atlyginimas Valdymo jmonei skaiiuojamas kaupimo principu kiekvieng darbo dieng nuo Subfondo GA vertés bei Subfondo
vieneto vertés prieaugio tg dieng, laikantis vienalaikiSkumo principo.

Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uZ valdyma dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus susidare
permokejimai per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos graZinami Subfondui, o susidare jsiskolinimai
turi bati per 30 (trisde8imt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos sumoketi Valdymo jmonei.

Valdymo jmonés graZinty Subfondui permokejimy suma yra didinama Subfondo GA verte.

Atlyginimas Depozitoriumui uz Depozitoriumo pagal sutartj suteiktas paslaugas mokamas i§ Subfondo [é8y ir negali virdyti 0,5
(penkiy desimtyjy) procento nuo vidutingés metinés Subfondo GA vertés.

Atlyginimg Depozitoriumui sudaro mokestis uz:
¢ depoziutoriumo paslaugas, skaitiuojamas kaupimo principu kiekvieng dieng nuo Subfondo GA vertés. Skaiiuojant
atlyginimg laikoma, kad metuose yra faktinis darbo dieny skaidius;
+ subfondo turto saugojima, skaitiuojamas kaupimo principu kiekvieng dieng nuo vertybiniy popeiry vertés, atsizvelgiant
j ju saugojimo 3alj. Skai€iuojant atlyginima laikoma, kad metuose yra faktinis darbo dieny skaicius;
e judejimg finansiniy priemoniy saskaitose, kuris yra skaiCiuojamas kiekvieng darbo dieng, kai buvo vykdomos
operacijos finansiniy priemoniy sgskaitose.

Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uz turto saugojimg dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus susidare
permokeéjimai uZ turto saugojimg per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos graZinami Subfondui, o
susidare Subfondo jsiskolinimai turi bati per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy nuo finansiniy mety pabaigos dieny sumoketi
Depozitoriumui.

Depozitoriumo grazinty Subfondui permokejimy suma yra didinama Subfondo GA verte.
Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiskumas ’

Priemoniy, kuriomis prekiaujama Baltijos 3aliy reguliuojamose rinkose (NASDAQ OMX Vilnius, NASDAQ OMX Riga,
NASDAQ OMKX Tallin) bei priemoniy, kuriomis prekiaujama Siame punkte nenurodytose reguliucjamose rinkose tikroji verté
nustatoma pagal uZdarymo kaing, i§skyrus atvejus, kai:

e priemonés yra kotiruojamos keliose reguliuojamose rinkose; tuo atveju jy tikrajai vertei nustatyti naudojama tos
reguiiuojamos rinkos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasizymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir daZnumu,
duomenys;

e jei pagal pateiktus kriterijus nejmanoma pagristai pasirinkti rinkos, kurios duomenimis remiantis, turi biti nustatoma
priemonés tikroji verté; tuo atveju jai nustatyti naudojama reguliucjamos rinkos, kurioje yra priemonés emitento
buveine, duomenys;

e per paskutinigjg prekybos sesijg priemoné nebuvo kotirucjama; tuo atveju tikrosios vertés nustatymui naudojama
paskuting Zinoma, tadiau ne daugiau kaip prie§ 30 kalendoriniy dieny buvusi viduting rinkos kaina arba uzdarymo
kaina, jei nuo paskutinés prekybos dienos nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reik$mingai maZesné ar
didesné nei paskutiné Zinoma;

' Iki 2015.10.14 priemoniy, kuriomis prekiaujama Baitijos $aliy reguliuojamose rinkose tikroji verté nustatoma pagal vidutine kaina
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¢ priemoné nebuvo kotiruojama daugiau kaip 30 kalendoriniy dieny iki vertinimo dienos arba buvo kotiruojama re¢iau
nei nustatyta Valdymo jmonés subfondy grynujy aktyvy vertés skaitiavimo procedirose; tuo atveju jos verté
nustatoma taip, kaip priemoniy, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, verte.

Priemoneés, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinamos tokia tvarka:
Nuosavybeés VP:

e pagal nepriklausomo verslo vertintojo, turin€io teise verstis tokia veikla, jvertinima, jei nuo vertinimo praéjo ne daugiau
kaip vieneri metai ir jei po jvertinimo nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reikdmingai mazesné ar
didesné nei nustatyta vertintojo;

* jei nera atlikta auk$Ciau numatyto vertinimo ar netenkinamos auksgiau pateikto punkto sglygos, vertinama
atsizvelgiant | panasios bendrovés pelno (prie3 apmokestinimg), tenkandio vienai akcijai (naudojant vidutinj svertinj
paprastyjy akeijy skai¢iy, buvusj apyvartoje tam tikrg perioda), santykj, padaugintg i$ vertinamos bendroves pelno,
tenkangio vienai akcijai;

o jei del tam tikry prieZasCiy negalima pasinaudoti auk&¢iau pateiktais metodais, vertinama pagal tikéting pardavimo
kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj, nurodytg Valdymo jmones fondy grynyjy aktyvy vertés vertinimo
proceddrose, kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas;

Ne nuosavybeés VP ir pinigy rinkos priemonés vertinamos pagal Lieuvos banko priimtg GA vertés skaiciavimo metodikg arba, jei
taip gaunamas tikslesnis iy priemoniy vertinimas, ne nuosavybés VP vertinami Siais bldais:

e Lietuvos Respublikos VP pelningumas nustatomas pagal ne mazZiau kaip trijy pirminiy dileriy (pvz., AB SEB bankas,
AB DNB bankas, ,Swedbank® AB) sidlomy konkreios emisijos tos dienos geriausios pirkimo (maziausia BID) ir
pardavimo (didZiausia ASK) pelningumy vidurkj;
uzsienio VP bei nekotiruojamy VP tikroji verté nustatoma naudojantis vienu i$ keleto bady:
naudojantis Bloomberg, Reuters ar kity tarptautiniy naujieny agentdry, informacijos $altiniy teikiamais pelningumais ir
(arba) kainomis;
atsizvelgiant j analogiskos trukmes, reitingo ir panasiy iSleidimo salygy VP verte;
pagal tikéting pardavimo kaing, numatytg vadovaujantis atitinkamos priemoneés vertinimo tvarka, nustatyta Valdymo
jmoneés fondy grynujy aktyvy vertés skaic¢iavimo procedrose;

e jei nejmanoma jvertinti VP kainos ankstesniais bidais - jvertinti VP verte sukaupty palikany metodu (amortizuojant VP
verte).

Konkre€ios Finansines priemones vertinimo oficialy altinj Valdymo jmoné i§ anksto suderina su Depozitoriumu, sutartyje su
Depozitoriumu numatytu badu.

ISvestines finansinés priemonés verté nustatoma pagal paskuting analogiSko anksciau sudaryto sandorio rinkos verte, jei per
laikotarpj nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos nebuvo didelio ekonominiy aplinkybiy pasikeitimo. Jei minéta
sglyga netenkinama — vertinama pagal tikéting pardavimo kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj (nurodytg Valdymo
jmonés fondy grynyjy aktyvy vertés skaiciavimo proceddrose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas;

Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal paskutine vieSai paskelbta i§pirkimo kaing;
Terminuoti indéliai bankuose vertinami pagal amortizuotos savikainos verte;
Grynieji pinigai ir léSos kredito jstaigose vertinami pagal nominalig verte;

Pinigy rinkos priemonés, kuriy i§pirkimo terminas arba iki jo likes laikas ne ilgesnis kaip 397 dienos arba kuriy pajamingumas
reguliariai tikslinamas pagal pinigy rinkos salygas ne regiau kaip karta per 397 dienas, arba kuriy rizika, jskaitant kredito ir
palikany normos rizikas, yra labai panasi | rizikg finansiniy priemoniy, kuriy i8pirkimo terminas ir pajamingumas atitinka
anksciau nurodytus pozymius, gali bati vertinamos amortizuotos savikainos metodu.

Kitas turtas vertinamas pagal labiausiai tikéting pardavimo kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj (nurodytg Valdymo
jmoneés fondy grynujy aktyvy vertés skaitiavimo procedirose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripaZintas.

Visos investicijos vertinamos kiekvieng darbo diena.
Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Pradiné subfondo vieneto verté, kuri galiojo iki pirmojo GA vertes skaitiavimo, buvo 28,9620 Eur.
Einamosios dienos subfondo GA verté yra apskaiciuojama iki kitos dienos 12.00 valandos.

Subfondo vieneto verte nustatoma padalijus subfondo GA verte, nustatytg skaiciavimo dieng, i§ visy apyvartoje esanciy
subfondo vienety skaiCiaus. Bendra visy subfondo vienety verté visada yra lygi to subfondo GA vertei. Subfondo vieneto verte
skaiiuojama keturiy skaiciy po kablelio tikslumu ir apvalinama pagal matematines apvalinimo taisykles.

Subfondo vieneto verté yra paskelbiama ne veéliau kaip iki kitos dienos po GA skaiiavimo 12.00 val. tinklalapyje www.invl.com.
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Pinigai ir terminuotieji indeliai:

Pinigy straipsnyje parodoma pinigy kredito jstaigy sgskaitose, vienos nakties indéliy, taip pat neterminuotyjy indéliy su teise bet
kuriuo metu pareikalauti viso indélio ar jo dalies iSmokeéjimo neprarandant sukaupty paliikany (indeliy iki pareikalavimo), suma.

Terminuotyjy indeliy straipsnyje parodoma indelio, kurio sutartyje nustatytas konkretus indélio grazinimo terminas, pinigy suma,
jskaitant indelius iki trijy menesiy, kurios negalima paimti i§ kredito jstaigos sgskaitos neprarandant sukaupty palikany.
Terminuotieji indeliai parodomi kartu su sukauptomis palikanomis.

Gautinos ir mokétinos sumos:

Gautinos sumos — negautos investicijy pardavimo sandoriy sumos, garantiniy jmoky, kitos pagal sutartis uZregistruotos
gautinos sumos. Taip pat 8iame straipsnyje parodomos ir i§ valdymo jmonés gautinos sumos, kurias gavus mazinamos
subfondo taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas virsijancios ataskaitinio laikotarpio sgnaudos.

Moketinos sumos — kitiems subfondams, | kuriuos pereina dalyviai, subfondo dalyviams ar jy paveldétojams nepervestos
sumos, platintojams nepervestos mokesciy sumos, pagal paslaugy sutartj moketinos sumos, kitur neparodytos mokétinos ir
gautinos sumos.

Poataskaitiniai jvykiai
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reik8mingi jvykiai nurodyti 14 pastaboje.
23.3.3. Aiskinamojo rasto pastabos:

Ataskaitinio Ataskaitinio laikotarpio . s )
laikotarpio pradzZioje pabaigoje * (I;g?g_r;lze_t 515 ) P”‘(*goﬂ‘ﬂ’ 23_?1?”8
(2016-01-01) (2016-12-31)
Grynuyjy aktyvy verte, Eur 16.693.207 27.150.409 16.693.207 12.877.697
Investicinio vieneto verté, Eur 37,1224 39,1444 37,1224 - 34,8135
Investiciniy vienety, esanciy
apyvartoje, skaidius 449.679,9726 693.596,5857 449.679,9726 369.905,4857

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystangios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta
Sabalansétais fonds” investicinius fondus buvo iSleisti 1.797.252,6946 investiciniai vienetal, kuriy verté buvo 1.797.253 EUR

2 pastaba. Per ataskaitinj laikotarpj i8platinty ir iSpirkty investiciniy vienety skai€ius ir verte

Ataskaitinis laikotarpis * Pragje finansiniai metai
Investiciniy Investiciniy vienety
vienety skaicius Were, Sar skaicius vens, Eor
ISplatinta (konvertuojant pinigines
letas | investicinius vienetus) ** 443.544,5956 16.980.476 206.834,8188 7.507.443
ISpirkta (konvertuojant investicinius
vienetus | pinigines lésas) 199.627,9825 7.702.870 127.060,3319 4.622.086
Skirtumas tarp iSplatinty ir i$pirkty
investiciniy vienety skaiciaus ir 243.916,6131 9.277.606 79.774,4869 2.885.357
vertés

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta

** 15platinty (konvertuojant pinigines léSas | investicinius vienetus) verté nesutampa su grynyjy aktyvy pokyéiy ataskaitoje nurodytomis
dalyviy jmoky sumomis (2.1. ir 2.2.), nes verté Sioje pastaboje pateikta be platinimo ir keitimo mokesgiy (atskaitymai pateikti 19 pastaboje)
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO
2016 METU ATASKAITA

4 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strateqgijg atitinkancius kriterijus

Pagal investavimo objektus

Rinkos verte Dalis aktyvuose
. L . Dalis aktyvuose, | ataskaitinio ataskaitinio
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte % laikotarplo laikotarpio
pradZioje pradzioje,%
Akcijos - - - -
Vyriausybiy ne nuosavybeés vertybiniai 9.196.391 33,87 5.410.897 32,41
|moniy ne nuosavybeés vertybiniai 13.490.391 49,69 10.443.037 62,56
Kolektyvinio investavimo priemoné - - - -
Pinigy rinkos priemonés - - - -
Indéliai 2.541.817 9,36 - -
I8vestines finansinés priemonés (659.363) (2,43) (268.754) (1,61)
Pinigai kredito jstaigose 2.906.349 10,71 1.129.165 6,76
Kitos priemonés - - -
I8 viso: 27.475.585 101,20 16.714.345 100,12
Pagal sektorius
Rinkos verte Dalis aktyvuose
- L . . Dalis aktyvuose, | ataskaitinio ataskaitinio
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte % laikotarpio laikotarpio
pradzioje pradZioje, %
Telekomunikacijos 1.932.674 7,12 2.077.544 12,45
Pasirenkamo vartojimo prekes ir _ }
paslaugos 1.524.809 5,62
Finansinés paslaugos 2.789.173 10,27 3.959.100 23,72
Pramoninés medZiagos 2.409.776 8,88 801.037 4,80
Komunalinés prekeés ir paslaugos 1.819.187 6,70 929.365 5,67
Energetika 3.014.772 11,10 2.675.991 16,03
I8vestines finansinés priemonés (659.363) (2,43) (268.754) (1,61)
Vyriausybés vertybiniai popieriai 9.196.391 33,88 5.410.897 32,41
IS viso: 22.027.419 81,13 15.585.180 93,36
Pagal valiutas
Rinkos verté Dalis aktyvuose
L L . . Dalis aktyvuose, | ataskaitinio ataskaitinio
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte % laikotarpio laikotarpio
pradZioje pradzioje, %
Eurai 16.803.891 61,89 7.460.692 44,69
JAV doleriai 10.671.694 39,31 9.253.653 55,43
I$ viso: 27.475.585 101,20 16.714.345 100,12
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO
2016 METU ATASKAITA

4 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strateqijg atitinkan&ius kriterijus (tesiniai)

Pagal geografing zong

Rinkos verté Dalis aktyvuose
- o " . Dalis aktyvuose, | ataskaitinio ataskaitinio
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté % lalkotarplo laikotarpio
pradZioje pradzioje, %
Lietuva 5.874.892 21,64 1.978.491 11,85
Makedonija 2.529.927 9,32 697.522 4,18
Gruzija 742.848 2,74 1.079.832 6,47
Kroatija - - 656.633 3,93
Liuksemburgas 1.206.508 4,44 1.205.907 7,22
Bulgarija 4.783.329 17,62 2.890.544 17,32
Rumunija 922.533 3,40 895.502 5,36
Rusija 3.985.673 14,68 4.646.101 27,83
Turkija 4.777.176 17,59 1.348.487 8,08
Vengrija 1.127.890 4,15 1.315.326 7,88
Svedija 1.524.809 5,62 : -
I$ viso: 27.475.585 101,20 16.714.345 100,12
Pagal emitenty tipg
Rinkos verté Dalis aktyvuose
- - . ) Dalis aktyvuose, | ataskaitinio ataskaitinio
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté % laikotarpio laikotarpio
pradZioje pradzioje,%
Lietuvos Respublikos Vyriausybé 1.086.090 4,00 1.118.079 6,70
Kity 3aliy vyriausybés 8.110.301 29,87 4.292.818 25,72
Lietuvos Respublikoje registruotos ; ) ) N
jimonés
Ne Lietuvos Respublikoje registruotos 13.490.391 49,69 10.443.037 62,56
jmonés
Lietuvos Respublikoje registruoti } . ) )
Kolektyvinio investavimo subjektai
Ne Lietuvos Respublikoje registruoti B . } )
Kolektyvinio investavimo subjektai
Kita (659.363) (2,43) (268.754) (1,61)
IS viso: 22.027.419 81,13 15.585.180 93,36
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INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJU SUBFONDO
2016 METU ATASKAITA

5 pastaba. Investicijy vertés pokytis

2016 m.

Grynujy aktyvy ataskaitos
straipsniai

Pokytis

Pragjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Isigyta *

Parduota
(i8pirkta)

Vertés
padidéjimas

Vertés
sumazeéjimas

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Terminuotieji indéliai

2.540.000

1.817

2.541.817

Pinigy rinkos priemonés

Ne nuosavybés
vertybiniai popieriai®

15.853.934

26.350.120

21.548.347

7.283.364

5.2562.289

22.,686.782

Vyriausybiy ir centriniy

banky arba jy garantuoti

ne nuosavybés vertybiniai
__popieriai

5.410.897

13.247.715

9.533.633

1.998.924

1.927.513

9.196.391

Kiti ne nuosavybés
vertybiniai popieriai

10.443.037

13.102.405

12.014.714

5.284.440

3.324.777

13.490.391

Nuosavybés vertybiniai
popieriai

Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai
vienetai ir akcijos

8.895

8.837

58

I$vestines finansinés
priemongs’

(268.754)

(177.091)

567.700

(659.363)

IS viso

15.585.180

28.899.016

21.380.094

7.285.181

5.820.047

24.569.237

1 Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i§vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.
|sigyta per laikotarpj — verté lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kita dieng po jsigijimo.
Parduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodomas pasibaigusiy sandoriy realizuotas rezultatas.

2 Likutis pragjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradZioje su sukauptomis palikanomis.

|sigyta per laikotarp] — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis paldkanomis jsigijimo diena.

Parduota (i$pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i§ sukaupty pallikany, jsigijimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.

Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos paldkanos ir perkainavimo rezultatas

* 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei ,Finasta Sabalansétais fonds®

investicinius fondus atvesty vertybiniy popieriy verté buvo 611.465 Eur

2015 m.
Pokytis
. : Praéjusio e
gg?lgzi::dyvu AtasiAoS ataskaitinio Jsigyta Parduota Vertés Vertés /I\;?lf:tzlrt";:)o
P laikotarpio 9 (iSpirkta) padidéjimas sumazéjimas abai g’e
pabaigoje pabaigoj

Terminuotieji indeliai - - - - - -
Pinigy rinkos priemonés 312.034 - 314.067 2.033 - -
':: p’i‘:r‘i’;‘;“’ybés vertybiniai 12.035.061 15.924.347 14.200.761 7.900.574 5.886.287 15.853.934
Vyriausybiy ir centriniy
banky arba jy garantuoti
ne nuosavybes vertybiniai 3.570.599 6.214.409 5.024.116 2.031.366 1.381.361 5.410.897
popieriai
Kiti ne nuosavybés
vertybinial popierial 8.464.462 9.709.938 9.185.645 5.959.208 4.504.926 10.443.037
Nuosavybés vertybiniai _ _ R _ B 2
popieriai
Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai - - - - - -
vienetai ir akcijos
ISvestinés finansinés

priemonés’ (276.532) - (978.797) - 971.019 (268.754)
IS viso 12.070.563 15.924.347 13.545.031 7.992.607 6.857.306 15.585.180

! Likutis pragjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i§vestiniy finansiniy priemoniy tikroji verte.
Isigyta per laikotarp] — verté lygi nuliui, kadangi iSvestinés priemonés yra vertinamos tik kitg dieng po jsigijimo.
Parduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodomas pasibaigusiy sandoriy realizuotas rezultatas.
2 Likutis pragjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma ne nuosavybés vertybiniy popieriy tikroji verté mety pradzioje su sukauptomis paliikanomis.
|sigyta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis palikanomis jsigijimo diena.
Parduota (i§ pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verte, kuri susideda i§ sukaupty pallkany, jsigijimo savikainos beij realizuoto pelno ar nuostolio.
Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos palikanos ir perkainavimo rezultatas
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6 pastaba. Investicijy pardavimo rezultatai

Subjektas 2016 m. ir 2015 m. neturégjo finansiniy priemoniy pardavimo sandoriy, kurie apskaitoje vertinami ne tikrgja verte.

7 pastaba. I18vestinés finansinés priemones

Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai su AB Siauliy banku:

II:aﬂtnggrri]jgs Atsiskaitymo data ES(I)Z?SIiIai Valiuta Priemonés panaudojimas | Pastabos

valitos sandoris 20160115 | (48005) | EUR | %o dudman | reguiommoss rinkose
:/iallirt‘ﬁgrgzndoris SOHGSOASIS (12.954) Ul :i/zailli(lét:firkatijrgi?nsavsyrawmo 2;%1%&?:?522 rinkose
vallutos Sandoris 20160145 | (1197 |  EUR | iAo draudiman | roquiiuommose inkose
:léae:izléggr;:ndoris 2016-01-15 (1.791) EUR ?llzallll(lcj)tsozg::g i?nzvsyravrmo z:%rlﬁ}g?:rﬁgz rinkose
:/saalﬁzgrz:ndoris EIG=D1S10 (9.453) EUR :i/zailllitsfirkalijrgi(r)rnsa‘{syrawmo :\Iezrzjr"ei]lgja: rjr?1 3;2 rinkose
:/Zelli':ﬁgnsf:ndoris 2016-02-17 (50.776) EUR :{:llll(l:)tsoz rl;l:jrgi(:nsavsyravao 23%%2?:&22 rinkose
valutos sandori 20160015 | @049 EUR | i drauman | remuiuoamose rnkose
:/Saalilllggrgzndoris 20180515 (60:559) EHR :nlzallll(zt:fi rl::Jrs&savsyrawmo :;ﬁﬁ:g?aurj:orzz rinkose
valitos sandoris 20160413 | 93604 | EUR | pa o i ™ | fequiuojamose finkose
Lfa?iﬂ?ggrg:ndoris 2016-04-13 52.804 EUR xglll(l;tsoz rl;t:]rjicr)nsavsyravao 23%1%2?5’5& rinkose
:,saa“r:::cs)g nsf:mdoris CaRadi ) =R :{:llll(ztsoz :(alijrg i(:nsavsyrawmo gz%rlﬁllg?:r{? 3;2 rinkose
LZ?;:JT;;';anoris 2060621 491020 EUR :i/;illf(gtsz;%rji(r)nz\lsyravao zeg‘zlrlﬁ}g?aurjtnagz rinkose
Lsa?izlisgr;:ndoris 2016-06-22 (8.796) EUR :i/:ill;zt:zrl::]rgicr)nz\/syravao rl‘:le:%rlﬁxlg?:rﬁorgae rinkose
:léela;{:xlzsgr::ndoris 2016-07-13 (26.034) i X:itlét;)zr;trcsi i(:nsavsyravImo ::Ieegzﬁllgjaaurj:gs\z rinkose
L;?E':cs)gr;i:ndoris 2HIB0F10 50 S :i/:ii;l;tso;kal:]rgi?nsavsyravlimo rNe?g‘:JrlieL'gjaaurjnaonslz rinkose
valuios sandori 20160812 | (12050) | EUR | e | reguiugamose rnkose
{/ﬁir:::sgns::ndoris 20iei0s12 (8:308) EHR :i/zai:;gt;zrgtrg i(:nsavsyrawmo :\lezzr"e;lg?;r%agsl: rinkose
l/sz—lalir::t(gts_msf;sandoris 2016-08-12 (7.087) EUR X;:'::ﬁ rg::;;'usavsyravfmo rNle:Jrlﬁjkcl)?:rjr?On;Z rinkose
SO e | 0100013 | oo | eon | Veloslomo i | Nerlagara
valltos sandoris 20164012 | (4439 |  EUR | iio cldimen | requiniommose finkose
l/ialirtl::cs)grgzndoris 2016-11-15 (10.419) EUR X:illi(ztszétrgi?nzvsyravi e Pe?;%rlﬁjlg?:rfon;: rinkose
valitos sancoris 20164115 | (1118) | EUR | i iadimen | roquiiiopmoss rinkoss
:léaa;iTJ':csmgr;i:ndoris 20ilGr12-1S (851089) EOR lell(ztsz rlg::g i(:nsavsyravimo :;Z%ﬁﬁj'g?:rjnagae rinkose
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E;itzrggrri]jis Atsiskaitymo data m'?:;rtjglisag Valiuta | Priemones panaudojimas | Pastabos
:Zamg nsi:mdoris 20101413 (%) =R |\'|/zallll(l:>t§z rkalijrg icr>nsavsyravimo lr\;%rlieﬂg?aurj:ongz rinkose
:/ézjir:x':gg nsi:mdoris 2016-12-13 (10.960) EUR :llfllll(:tsoz x:\trg i%zvsyravimo :\let;;:jr"euk(i)?aurj;?gz rinkose
valltos sandoris 20164243 | 19284 | EUR | i dimes | reauivioiamose rinkose
IS viso: (177.091) EUR

Per ataskaitinj laikotarpj nustoje galioti sandoriai su AB Siauliy banku:

Sandoriy skai¢ius Pirkimas Pardavimas
Pelnas (nuostoliai), Eur
valiuta Suma, Eur valiuta Suma,Eur
24 EUR 27.462.588 UsD 27.462.588 (179.833)
5 UsD 2.824.451 EUR 2.824.451 2.742
I$ viso EUR 30.287.038 EUR 30.287.039 (177.091)

Ataskaitiniu laikotarpiu Fondas sudaré iSankstinius valiutos sandorius (angl. currency forwards). Sie sandoriai buvo naudojami
valiutos rizikos valdymo tikslais. Valiutos i$ankstiniais sandoriais buvo maZinama valiutos rizika investuojant JAV doleriais.
Taip sumazinami Fondo investicijy ir Fondo vieneto vertés svyravimai dél valiutos kurso poky&iy.

Sudarydamas Siuos sandorius, kuriais neprekiaujama birzoje, Fondas prisiima susijusig i$ankstiniy sandoriy emitento kredito
rizikg. Tai rizika, kad Fondo at?vilgiu sandorio Salis ar emitentas nevykdys prisimty finansiniy jsipareigojimy. Si rizika yra
valdoma laikantis nuostatos, jog bendra investicijy suma | vieng sandorio alj ar emitentg negali biti didesné kaip 20 proc.
arynyjy aktyvy vertés

Galiojanéiy sandoriy su AB Siauliy banku rinkos verté ataskaitinei datai:

Priemonés kategorija f::lgzstraeli_g%ir;:b\:ias;‘toéjeataskaitinio Valiuta | Pastabos

Isééann dkosrti:iiai Valitss (659.363) EUR | Neprekiaujama reguliuojamose rinkose

18 viso: (659.363) EUR

E:tzggrnijis G\Et;iaskaitymo El?(l)l?gli;i Valiuta | Priemonés panaudojimas | Pastabos

valitos sandoris | 20170112 @90807) | EUR | iy armudman | requiommose rinkose
s | 2017012 | (16247 | euR | Valklos o vy | Neprelauiama
:,Zantﬁgr!:ndoﬁs 20101 @21915) | EUR XZI&?Z rg:JrcSii?nivsyrawmo :Zﬂm?:fonéz rinkose
valitos sandors | 2017:0224 (226380) | EUR | ificonrougiman . | requiuojamose rinkose
:/ia:{sjltgtsir;:ndoris 2017-02-24 (5873) | EUR :i/:illilét: zg:]rsﬁnsavsyravimo :;%ﬁﬁg?:rj:r?orgz rinkose
\Iléaalir:::ggr::ndoris a0iroe 24 (6229) || EUR ?i/zaillll:)tso Zrl;%r(?%savsyrawmo iegzzieu'g?:rj:o"slz rinkose
:/sae:il:::zgr:mdoris I (38.085) | EUR ?i/:il;lt;t: thargitr)nz‘\;yrawmo rNeZ‘l)Jrlieukcl)ja:rj:on;Z rinkose
Li\almlzsgr;anoris 2017-03-14 (13.527) | EUR :i/:iul:)tsfjrl;trgi(r)nsavsyravfmo :\lgegzﬁg?:rj:c:nsae rinkose
:/éa&mﬁgrg:ndoris 2010SNIA (15H100il) EUi :i/:illlltj)t;firi;uurgi(r)nsavsyrawmo rNeZF:Jrlieljlg?:r]:c;gz rinkose
:/é; iﬂgg’ggnd oris 2017-03-14 (16254) | EUR :llzalllgg)fi Qﬂrz i?nsavsyravimo gz%rlﬁ:gja:rfgz rinkose
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Priemonés Atsiskaitymo Pelnas / . ) .

kategorila data nuostoliai Valiuta | Priemonés panaudojimas | Pastabos

I5ankstinis e Valiutos kurso svyravimo | Neprekiaujama
valiutos sandoris 2017-05-16 (17.728) . rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
I3ankstinis 2017-05-16 (253) EUR Valiutos kurso svyravimo Neprekiaujama

valiutos sandoris rizikos draudimas reguliuocjamose rinkose
I$ viso: (659.363) EUR

Galiojantys i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai su AB Siauliy banku:

Sandoriy skai¢ius Pirkimas Pardavimas
Pelnas (nuostoliai), Eur
valiuta Suma, Eur valiuta Suma, Eur
12 | EUR 9.617.813 | USD 9.617.813 (659.363)
I$ viso: 9.617.813 9.617.813 (659.363)

8 pastaba. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos

Tarpininko
pavadinimas

Suteikty paslaugy
apradymas

Atlygis uz paslaugas
ataskaitiniu
laikotarpiu, Eur

Atlygis uz paslaugas
pragjusiu ataskaitiniu
laikotarpiu, Eur

Tarpininko rySys su valdymo
jmone

Komisinis mokestis
uz tarpininkavima

sudarant vertybiniy
popieriy sandorius

AB SEB bankas yra valdymo
jmones valdomo fondo
depozitoriumas

AB SEB bankas 10 -

1§ viso 10 -

9 pastaba. Dalyviams apskai€iuoti ir (ar) iSmokeéti dividendai ir kitos i$mokos, kurias i§mokéjus vienety skaiius nesikeiéia

Per ataskaitinj laikotarpj Subfondas klientams neidmokejo ir neapskaité moketiny dividendy.
10 pastaba. Pasiskolintos ir paskolintos lé8os

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje subfondo reikméms pasiskolinty le3y nebuvo.
11 pastaba. Treiosios $alies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydi

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje tre€iosios $alies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj nebuvo.
12 pastaba. Sandoriy su susijusiais asmenimis ataskaitinio ir pragjusio ataskaitinio laikotarpiy sumos

Sandoriai ir likuéiai su valdymo jmone atskleisti 3 ir 19 pastabose.

13 pastaba. Reik8mingas apskaitiniy jvertinimy, jeigu tokiy nebuvo. pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios informacijos
koregavimas dél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy

Subfondas per ataskaitinj laikotarpj nuo 2016 m. sausio 1 d. iki 2016 m. gruodzio 31 d. vadovavosi ta padia apskaitos politika
kaip ankstesniais metais.

14 pastaba. Trumpas reikSmingy poataskaitiniy jvykiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reik8mingos jtakos jmoneés finansiniy
ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus

Po ataskaitinio laikotarpio reik8mingy poataskaitiniy jvykiy nebuvo.

15 pastaba. Po grynujy aktyvy skaigiavimo datos jvyke reik8mingi turto ir jsipareigojimy pokyéiai, nejtraukti j arynujy aktyvy
verte
Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingy turto ir jsipareigojimy pokygiy nebuvo.
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16 pastaba. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikie, veiksniai ir aplinkybés, turéje
jtakos kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams

Kitos reik§mingos informacijos apie Subfondo finansine bikle néra.

17 pastaba. Finansiné rizika ir jos valdymo metodai.

Fonda jtakojanciy riziky aprasymas

Fondas patiria $iuos rizikos veiksnius: pallikany normos rizika, kredito rizika, infliacijos rizika, rinkos likvidumo rizika, valiuty
kursy svyravimo rizika, sandorio 3aliy ir atsiskaitymy rizika, politine ir teisine rizika, Fondo investavimo tiksly ir investavimo
politikos rizika.

Likvidumo rizika
Fondo struktiroje 2016 mety pabaigoje fondas turéjo 659.363 Eur finansiniy jsipareigojimy del i$vestiniy finansiniy priemoniy.

Likvidumo rizika yra valdoma ribojant finansiniy jsipareigojimy dydj: jsipareigojimy suma vienai sandorio $aliai ar emitentui
negali biti didesné kaip 20 proc. grynyjy aktyvy vertés.

Jautrumo analizé — akcijy rinkos rizika

Fondo jautrumui rinkos rizikai jvertinti geriausia tinka beta rodiklis (skai€iuojamas naudojant fondo bei fondo palyginamojo
indekso duomenis).

2016 m. pabaigoje fondo beta rodiklis sudaré 0,73 (skaidiuojant uz 12 men.). Tai reidkia, jog 1 proc. pokytis fondo
palyginamajame indekse vidutini$kai sglygojo 0,73 proc. fondo vertés pokytj.

Si jautrumo analizé remiasi Siomis prielaidomis:
« jog istoriniai santykiai, galioje tarp fondo investicijy bei palyginamojo indekso, galios ir ateityje
¢ jog tarp fondo vertés bei palyginamojo indekso veréiy laike yra tiesinis santykis.

18 pastaba. Investicijy grgZa ir investicijy grgZos lyginamoii informacija:

18.1. Lyginamasis indeksas ir trumpas jo apibadinimas:

Subfondas naudoja §j sudétinj lyginamajj indeksa:

Nuo 2010 mety spalio 29 d. Fondas naudoja sudétinj palyginamgjj indeksa 0,5*JP Morgan Euro Emerging Markets Bond index
Diversified Europe+0,4* JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe+0,1* VILIBOR 1 Month.

Nuo 2015 mety kovo 27 d. Fondas naudoja sudétinj palyginamgjj indeksg 0,5*JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index
Diversified Europe+0,4* JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe+0,1* Euro Cash Indices Libor

Total Return 1 Month Index.
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18 pastaba. Investicijy graZa ir investiciju grazos lyginamoji informacija (tesinys):
18.2. Investicinio vieneto vertés pokydio, investicijy portfelio metinés investicijy bendrosios ir grynosios graZos ir lyginamojo

indekso pokydéio rodikliai (%):

Ataskaitinio o Prie$ 2 Prie$ 10
laikotarpio Pries metus metus mety

Investicinio vieneto vertés pokytis' 5,45 6,63 3,67 -
Lyginamojo indekso reikS§més pokytis 6,95 9,68 1,78 -
Metiné bendroji investicijy graZa® 6,65 7,90 4,90 -
Metiné grynoiji investicijy grgza? 5,59 6,67 3,74 -
Investicinio vieneto vertés pokygio standartinis nuokrypis* 1,72 2,12 1,13 -
Lyginamojo indekso reik§meés pokyéio standartinis nuokrypis® 2,29 3,62 3,61 -
Investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikSmeés

koreliacijos koeficientas® v : 92,84 94,36 84,07 )
Indekso sekimo paklaida’ 1,14 1,71 4,75 -
Alfa rodiklis® 0,4 0,10 3,21 -
Beta rodiklis® 0,73 0,68 0,24 -

1 Apskaidiuojant investicinio vieneto vertés pokytj, neatsiZvelgiama j platinimo mokest;.

2 Metiné grynoji investicijy graZa - investiciniy priemoniy portfelio investicijy graza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama j fondo taikomus investicijy valdymo
mokesc¢ius ir prekybos iSlaidas.

3 Metiné bendroji investicijy graZa - investiciniy priemoniy portfelio investicijy graza, kurig apskaiéiuojant atsiZvelgiama tik j prekybos ilaidas.

“ Investicinio vieneto (akcijos) vertés poky<io standartinis nuokrypis — standartinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés pokygiai,
palyginus su jy vidutiniu pokyg&iu.

5 Lyginamojo indekso reik§més pokycio standartinis nuokrypis - statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja lyginamojo indekso poky¢iai, palyginus
su jy vidutiniu pokyéiu.

5 Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso reik§mes koreliacijos koeficientas - rodiklis, kuris parodo vieneto vergiy ir lyginamojo indekso reik§miy
statisting priklausomybeg.

7 Indekso sekimo paklaida - rodiklis, kuris parodo, kiek vieneto vertés pokyd&iai atitinka (arba seka) lyginamojo indekso reik§meés pokygius.

8 Alfa rodiklis - rodiklis, kuris parodo skirtuma tarp pensijy fondo ar kolektyvinio investavimo subjekto vieneto veriés pokyéio ir lyginamojo indekso pokyéio, esant
palyginamam rizikos lygiui.

® Beta rodiklis - rodiklis, kuris parodo, kiek pasikei&ia pensijy fondo ar kolektyvinio investavimo subjekto vieneto verté pasikeitus lyginamojo indekso reikimei.

18.3. Vidutine investicijy graZza, vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir jo standartinis pokytis, taip pat vidutinis
lyginamojo indekso pokytis (%):

Per Per Per Nuo veiklos
paskutiniuosius | paskutiniuosius | paskutiniuosius i
3 metus 5 metus 10 mety praczios

Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis? 4,11 6,24 - 5,00
Vidutinis lyginamojo indekso reik§mes pokytis? 5,14 6,88 - 5,28
Vidutiné bendroiji investicijy graza® 5,33 7,52 - 4,94
Vidutiné grynoji investicijy graza* 4,18 6,32 - 3,34
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokycio

standartinis nuokrypis® 1,98 1,80 } 1,97

1 Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis - tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés pokyéiy vidurkis.

2 Vidutinis lyginamojo indekso reik§meés pokytis - tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés poky&iy vidurkis.

3 Vidutiné grynoji investicijy graza - tai geometrinis metiniy grynosios investicijy graZos pokyg&iy vidurkis.

4 Vidutiné bendroji investicijy graZa - tai geometrinis metiniy bendrosios investicijy grgZos pokyéiy vidurkis.

5 Vidutinis investicinio vieneto (akcijos) vertés pokyéio standartinis nuokrypis - tai metinis apskaitos vieneto vertés poky&io standartinis nuokrypis uz nurodytg
laikotarpj.
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18 pastaba. Investicijy graZa ir investicijy lyginamoji informacija (tesinys)

Lyginamoijo indekso ir investicinio vieneto vertés pokytis laikotarpiu nuo 2015-12-31 iki 2016-12-31

40,5
40
39,5
39
385
38
37,5
37

‘9 - -
& & & K
U 2 S S

e {PVESLiCiNiS Vienetas
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19 pastaba. I8laidy ir apyvartumo rodikliai:

2016 m.
Atskaitymy dydis Per ataskaitinj % nuo
laikotarpj ataskaitinio
Maksimalus, nustatytas Ataskaitiniu laikotarpiu priskaiciuoty |  laikotarpio
steigimo dokumentuose taikytas atskaitymy suma, | vidutinés grynujy
Eur aktyvy vertés
Uz valdyma:
1 proc. nuo subfondo 1 proc. nuo subfondo
Nekintamas dydis vidutinés metinés GA vidutinés metinés GA 230.711 0,99
vertés vertés
Seékmeés mokestis Netaikomas Netaikomas - -
Ne didesnis kaip 0,5 proc. Ne didesnis kaip 0,5
Depozitoriumui nuo vidutinés metinés GA proc. nuo vidutinés 22.155 0,10
vertés metinés GA vertés
Ne didesnis kaip 1 proc. Ne didesnis kaip 1 proc.
UZ sandoriy sudarymg nuo sudaryty sandoriy nuo sudaryty sandoriy 10 -
vertes vertés
Kitos veiklos iSlaidos 2 proc. nuo subfondo 2 proc. nuo subfondo 5.127 0.02
(platinimo mokestis) vieneto vertés vieneto vertes ’ !
Kitos veiklos iSlaidos 0,25 proc. nuo kei€iamy 0,25 proc. nuo keiciamy 1016 )
(keitimo mokestis) subfondo vienety vertes subfondo vienety vertes ’
Atlyginimy audito jmonei ir ﬁtf'ﬂgg"‘!s?;'f"mg‘gge'
finar)sq Istaigoms uz suteikta;l é)aslgugas
Uz auditg sutelk_ta_s vpa.slaugas suma suma negali virsyti 5.300 0,02
negali virsyti 1 oo 1proc. procento nuo
Rrocentp nuowidulings Vidutil:lés metinés Fondo
metines Fondo GA vertes N
GA vertés
Kitos veiklos i$laidos (uz 196 }
banko paslaugas)
Kitos ygiklos iSlaidos
(atlyginimas bankui uz Ne daugiau kaip 1 proc. Ne daugiau kaip 1 proc. 1.898 0.01
dalyviy apskaits) nuo subfondo vidutings nuo subfondo vidutinés
Kitos veiklos iStaidos metines GA vertés metinés GA vertés
(mokesgiai rinkos
formuotojui, kotiravimo 14.761 0,06
iSlaidos bei neperiodiniai
mokesciai)
Ne daugiau kaip 1 proc. Ne daugiau kaip 1 proc.
Kitos veiklos iSlaidos nuo Sudetinio fondo nuo Sudétinio fondo ) )
(teisines iSlaidos) vidutines metinés GA vidutinés metinés GA
vertés vertés
I3laidy, jskaigiuojamy j BIK, suma 275.021
BIK % nuo GAV * 1,18
Visy iSlaidy suma 281.174
PAR (%) ** 100,02

* Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris rodo, kokia vidutiné subjekto grynujy aktyvy dalis skiriama jo valdymo
iSlaidoms padengti. Sios iSlaidos tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy graza. PaZymétina, kad, skaiCiuojant BIK, | sandoriy
sudarymo, platinimo ir keitimo mokesgius i$laidas neatsiZvelgiama.

** Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibudinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudarangiomis
priemonémis aktyvumg. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo i8laidy.
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Atskaitymy dydis Per ataskaitinj % nuo
laikotarpj ataskaitinio
Atskaitymai Maksimalus, nustatytas Ataskaitiniu laikotarpiu priskaiCiuoty _ laikotarpio
sudarymo dokumentuose taikytas atskaitymy suma, | vidutinés grynujy
Eur aktyvy vertes
Uz valdyma:
1 proc. nuo subfondo 1 proc. nuo subfondo
Nekintamas dydis vidutinés metinés GA vidutinés metinés GA 148.773 0,99
vertés vertés
Sekmés mokestis Netaikomas Netaikomas - -
Ne didesnis kaip 0,5 proc. Ne didesnis kaip 0,5
Depozitoriumui nuo vidutinés metinés GA proc. nuo vidutines 22.993 0,15
vertés metinés GA vertés
Ne didesnis kaip 1 proc. Ne didesnis kaip 1 proc.
Uz sandoriy sudaryma nuo sudaryty sandoriy nuo sudaryty sandoriy - -
vertes vertés
Kitos veiklos iSlaidos 2 proc. nuo subfondo 2 proc. nuo subfondo 2677 002
(platinimo mokestis) vieneto vertés vieneto vertés ’ ’
Kitos veiklos iSlaidos 0,25 proc. nuo keitiamy 0,25 proc. nuo keitiamy 466 )
(keitimo mokestis) subfondo vienety vertés subfondo vienety vertés
Atlyginimy audito jmonei ir Atlyglnlmq au_dlto Imone
finansy jstaigoms uz ir finansy jstaigoms uz
suteiktas paslaugas suma i pa_slguga_us
Uz auditg negali virdyti 1 proc suma negali virsyti 4.840 0,03
9 proc. 1proc. procento nuo
ﬂgﬁﬁgf&ﬂ%ﬁ%‘ﬂiﬂ s vidutinés metinés Fondo
GA vertés
Kitos veiklos i8laidos (uz 72 )
banko paslaugas)
Kitos veiklos iSlaidos
(atlyginimas bankui uz Ne daugiau kaip 1 proc. Ne daugiau kaip 1 proc. 2.531 0.02
dalyviy apskaitg) nuo subfondo vidutinés nuo subfondo vidutines
Kitos veiklos islaidos metinés GA vertés metinés GA vertés
(mokesciai rinkos
formuotojui, kotiravimo 7.638 0,05
i8laidos bei neperiodiniai
mokesciai)
Ne daugiau kaip 1 proc. Ne daugiau kaip 1 proc.
Kitos veiklos idlaidos nuo Sudétinio fondo nuo Sudeétinio fondo _ )
(teisings iSlaidos) vidutinés metinés GA vidutinés metineés GA
vertés vertés
I8laidy, jskai¢iuojamy j BIK, suma 186.847
BIK % nuo GAV * 1,25
Visy islaidy suma 189.990
PAR (%) ** 115,64

* Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris rodo, kokia vidutiné subjekto grynyjy aktyvy dalis skiiama jo valdymo
iSlaidoms padengti. Sios iSlaidos tiesiogiai sumazina investuotojo investicijy gra?a. Pasymétina, kad, skaitiuojant BIK, j sandoriy
sudarymo, platinimo ir keitimo mokes¢ius iSlaidas neatsizvelgiama.

** Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibGdinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudaran&iomis
priemonémis aktyvumag. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo islaidy.
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20 pastaba. Pinigy srautai:

Pinigy srauty pavadinimas Finansiniai metai Praéje finansiniai metai
L. Pagrindinés veiklos pinigy srautai
1.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 21.557.185 14.981.868
Gauti pinigai uz parduotg finansinj ir
1.1.1 investicinj turta 20.492.647 14.282.139
1.1.2. Gautos pallikanos 1.064.538 699.729
1.1.3. Gauti dividendai - -
.1.4. Gauti nuompinigiai - -
1.1.5. Kitos veiklos jplaukos - -
1.2 Ataskaitinio laikotarpio pinigy i¥mokos 28.271.478 16.109.300
I3mokos uZ finansinio ir investicinio turto
1.2.1. isigijima ir jvykdyti jsipareigojimai * 25.458.929 15.924.346
18mokos, susijusios su bendrosiomis ir
2. administracinémis reikmeémis 256.651 174.784
1.2.3. Padeti indeliai 2.540.000 -
1.2.4. Kitos i8mokos 15.898 10.170
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (6.714.293) (1.127.432)
(1.1-1.2) o e
. Finansinés veiklos pinigy srautai
Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos.
1. Investiciniy vienety pardavimas ** 16.375.154 7.510.586
Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos.
il Investiciniy vienety i§pirkimas 7.696:545 4.622.086
1.3. Dividendy i8mokéjimas - -
I.4. Paskoly gavimas - ' -
I1.5. Paskoly grazinimas - -
11.6. Sumokétos paliikanos - -
Pinigy srautai, susije su kitais finansavimo
.7, Saltiniais(+ arba -) (177.091) (978.798)
Kitas finansines veiklos pinigy srauty
IL8. padidgjimas 4.354 -
1.9 Kitas finansineés veiklos pinigy srauty } )
- sumazéjimas
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai
(1.1-11.2-11.3 + 11.4-1i.5 - 11.6 + 1.7 +11.8 - 11.9) £:505:002 1.909.702
Uzsienio valiuty kursy poky¢io jtaka
. nujy pinigy likuGiui (+ arba -) *** (14.495) (32.343)
Grynasis pinigy srauty padidéjimas
V. (sumazéjimas) (+ arba -) 1.777.184 749.927
V. Pinigai laikotarpio pradzioje 1.129.165 379.238
Vi. Pinigal laikotarpio pabaigoje 2.906.349 1.129.165

* Skirtumas su 5 pastabos jsigyty finansiniy priemoniy verte susidaro del:

1) 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystangios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei
JFinasta Sabalansétais fonds" investicinius fondus atvesty vertybiniy popieriy verté buvo 611.465 Eur,;

2) dar neatsiskaityty sandoriy, kuriy verté nurodyta Grynyjy aktyvy ataskaitos 1.1. straipsnyje

** 2016 m. sausio 19 d. prie INVL besivystangios Europos obligacijy subfondo prijungus dviejy Latvijos ,Finasta Obligaciju fonds” bei

*** taip pat jtraukiamas skirtumas tarp sandorio atsiskaitymo dienos ir sandorio sudarymo dienos dél valiutos kursy poky¢iy
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24. Visas audito iSvados tekstas:

Pateikiamas ataskaitos 2 — 3 puslapiuose.

25. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per ataskaitinj

laikotarpi:
. Pajamos i3 investicinés veiklos
1. Palakany pajamos 1.817
2. Realizuotas pelnas (nuostoliai) i§ investiciy j: 103.513
2.1. nuosavybeés vertybinius popierius -
2.2, ne nuosavybés vertybinius popierius 103.474
2.3. pinigy rinkos piremones B
2.4, iSvestines finansines priemones -
2,5, kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus 39
2.6. nekilnojamojo turto objektus -
2.7. kitas investicines priemones -
3. Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) is: 209.492
3.1. nuosavybés vertybiniy popieriy -
3.2 ne nuosavybeés vertybiniy popieriy 777.289
3.3. pinigy rinkos priemoniy -
3.4. iSvestiniy finansiniy priemoniy (567.700)
3.5. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety 97)
3.6. nekilnojamojo turto objekty -
3.7. kity investiciniy priemoniy -
4, Kitos pajamos: 1.495.278
41, nekilnojamojo turto nuomos pajamos -
42, teigiamas rezultatas i3 valiuty kursy skirtumo 340.923
4.3. kitos 1.154.355
Pajamy i8 viso 1.810.100
Il. Sgnaudos
1. Veiklos sgnaudos: 281.174
1.1. atskaitymai uz valdyma 236.854
1.2. atskaitymai depozitoriumui 22.155
1.3. mokeéjimai tarpininkams 10
1.4. i8laidos uz auditg 5.300
1.5. kiti mokejimai ir islaidos 16.855
2. Kitos i8laidos: 355.473
2.1. palikany iglaidos -
2.2 iSlaidos, susijusios su valdomais nekilnojamojo turto objektais -
2.3. neigiamas rezultatas i8 valiuty kursy skirtumo 355.473
2.4, kitos -
Sanaudy i viso 636.647
. Grynosios pajamos 1.173.453
Iv. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos 1.173.453

26. Kita reik3minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansing bikle, veiksniai ir aplinkybés, tureje jtakos
kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams:

Kitos reik8mingos informacijos apie Subfondo finansine bokle néra.
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VIl. INFORMACIJA APIE DIVIDENDY ISMOKEJIMA

27. Informacija apie priskai¢iuotus ir (ar) iSmokétus dividendus:

Informacija pateikta aiSkinamojo radto @ pastaboje.

VIiI. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS
28. Kolektyvinio investavimo subjekto reikmems pasiskolintos IéSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:

Informacija pateikta ai$kinamojo rasto 10 pastaboje.

IX. KITA INFORMACIJA

29. Paaiskinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medziaga ir kita svarbi informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto
veiklg, kad investuotojas galety tinkamai jvertinti subjekto veikios pokygius ir rezultatus:

Informacija pateikta ai§kinamojo rasto 18 pastaboje.
X. ATSAKINGI ASMENYS

30. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaita (finansy maklerio jmonés, auditoriai, kt.), vardai,
pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimo verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris:

Konsultanty paslaugomis ruoSiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

31. Ataskaitg parengusiy asmeny vardai, pavardes, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaita renge asmenys nera bendroves
darbuotojai):

Ataskaitas parengé valdymo jmonés darbuotojai.

32. Valdymo jmonés administracijos vadovo, vyriausiojo finansininko, ataskaitg rengusiy asmeny ir konsultanty parasai ir
patvirtinimas, kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galin€iy daryti esming jtakg pateikiamy rodikliy
vertems:

As, UAB ,INVL Asset Management“ generalinis direktorius Darius Sulnis, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir nérautylety fakty, gaiintigdaryti esming jtakg subfondo veiklos rezultaty vertinimui.

/

(parasas) V

A$, UAB ,INVL Asset Management* fondy apskaitos vadove Ausra Montvydaité, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir néra nutylety fakty, galin€iy daryti esmine jtakg subfondo veiklos rezultaty vertinimui.

(parasas)
33. Asmenys, atsakingi uZ ataskaitoje pateiktg informacija:

33.1. uZ ataskaitg atsakingi jmoneés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas,

Vardas ir pavardé Darius Sulnis Ausra Montvydaité

Pareigos Generalinis direktorius Fondy apskaitos vadoveé
Telefono numeris 8 700 55 959 8 6 264 5582

Fakso numeris 8527906 02 8527906 02

El. pasto adresas darius.sulnis@invi.com ausra.montvydaite@invl.com

33.2. jeigu ataskaitg rengia konsultantai arba jg rengti padéjo konsultantai, nurodyti konsultanty vardus, pavardes, telefonq ir
faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinimg, telefony ir faksy numerius,
el. pasto adresg bei konsultanto atstovo(-y) varda, pavarde); pazymeti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai arba kokios
dalys parengtos jiems padedant, ir nurodyti konsultanty atsakomybes ribas.

Konsultanty paslaugomis rengiant ataskaitas nesinaudota.
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