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Nepriklausomo auditoriaus iSvada UAB "F inasta Asset Management" akcininkui

Mes atlikome toliau pateikty UAB "Finasta Asset Management", jregistruotos Lietuvos Respublikoje (toliau -
Valdymo jmoné) valdomo ,Finasta” besivystancios Europos obligacijy subfondas investavimo j perleidZziamuosius
vertybinius popierius investicinio fondo (toliau - Subfondas) finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2011 m. gruodZio
31 d. grynyjy aktyvy ataskaita, tg dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy poky¢iy ataskaita bei aiskinamasis rastas
(reikémingy apskaitos metody santrauka bei kita aigkinamoji informacija), pateikiamy 5 - 29 puslapiuose, audita.

Vadovybés atsakomybé uZ finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uZ $iy finansiniy ataskaity parengima ir teisinga pateikima pagal Lietuvos Respublikos
verslo apskaitos standartus, ir tokig vidaus kontrolg, kokia, vadovybés nuomone, yra batina finansinéms
ataskaitoms parengti be reik¥mingy iSkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Auditoriy atsakomybé

Musy atsakomybé - apie Sias finansines ataskaitas pareikiti nuomong, remiantis atliktu auditu. Mes atlikome auditg
pagal Tarptautinius audito standartus, kuriuos nustato Tarptautiné apskaitininky federacija. Sie standartai
reikalauja, kad mes laikytumémés etikos reikalavimy ir planuotume bei atliktume auditg taip, kad gautume pagrista
uztikrinima, jog finansinése ataskaitose néra reik§mingy iSkraipymy.

Auditas apima procediras, kurias atliekant siekiama surinkti audito jrodymy deél finansiniy ataskaity sumy ir
atskleistos informacijos. Procedury parinkimas priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo, jskaitant finansiniy
ataskaity reik§mingo iSkraipymo dél apgaulés ar klaidos rizikos vertinima. Vertindamas 3ig rizika, auditorius
atsizvelgia j vidaus kontrolg, susijusig su jmoneés finansiniy ataskaity rengimu ir teisingu pateikimu, kad pasirinkty
tomis aplinkybémis tinkamas audito proceddras, tatiau ne tam, kad pareikity nuomone apie jmones vidaus
kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikomy apskaitos metody tinkamumo ir vadovybes atlikty
apskaitiniy jvertinimy pagrjstumo ir bendro finansiniy ataskaity pateikimo jvertinimg.

Mes tikime, kad misy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami auditoriaus nuomonei pagrjsti.

Nuomoné

Misy nuomone, toliau pateiktos finansineés ataskaitos visais reikimingais atZvilgiais teisingai pateikia Subfondo
2011 m. gruodZio 31 d. finansing padétj ir t3 dieng pasibaigusiy mety grynyjy aktyvy pokycius pagal Lietuvos
Respublikos verslo apskaitos standartus.

UAB ,.ERNST & YOUNG BALTIC"

Audito jmonés pazyméjimo Nr. 001335

Raminas Bartasius
Auditoriaus pazymejimo
Nr. 000362

Auditas buvo baigtas 2012 m. geguZés 15 d.



. BENDROJI INFORMACIJA

1. "Finasta" Besivystancios Europos obligacijy subfondo bendroji informacija:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

2. Ataskaitinis laikotarpis, uz kurj pateikta ataskaita:
Informacija pateikiama aiSkinamojo radto bendroje dalyje.

3. Duomenys apie valdymo jmone:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

4. Duomenys apie depoztoriuma:
Informacija pateikiama aiSkinamojo rasto bendroje dalyje.

Il. GRYNYJY AKTYVY, INVESTICINIY VIENETY AR AKCIJU SKAICIUS IR VERTES

5. Grynyjy aktywy (toliau — GA), investiciniy vienety (akcijy) skaicius ir verté:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 1 pastaboje.

6. Per ataskaitinj laikotarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety ar akcijy skaicius ir bendra konvertavimo suma:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 2 pastaboje.

Il. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO ISLAIDY IR APYVARTUMO RODIKLIAI

7. Atskaitymai i$ kolektyvinio investavimo subjekto turto:
Informaciaja pateikta aiSkinamojo rasto 19 pastaboje.

8. Mokéjimai tarpininkams:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 8 pastaboje.

9. Informacija apie visus egzistuojancius susitarimus dél mokéjimy pasidalijimo, taip pat apie pasléptuosius komisinius:
Per ataskaitinj laikotarpj valdymo jmoné nebuvo sudariusi jokiy formaliy ar neformaliy susitarimy dél mokéjimy
pasidalijimo. Fondui nebuvo taikyti jokie paslépti komisiniai mokesZ¢iai.

10. Pawzdys, iliustruojantis atskaitymy jtakg galutinei investuotojui tenkanéiai investicijy grazai:

Po 1 mety Po 3 mety Po 5 mety Po 10 mety
Sumokéta atskaitymy Lt 302,64 516,18 741,32 1.360,06
Sukaupta suma, jeinebity 10.500,00 11.576,25 12.762,82 16.288,95
atskaitymy
Sukaupta suma, esant 10.197,36 11.060,07 12.021,50 14.928,88
dabartiniam atskaitymy dydZiui

IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]

11. Ataskaitinio laikotarpio pabaigos investiciniy priemoniy portfelio sudétis:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 3 pastaboje.

12. Investicijy pasiskirstymas pagal investavimo strategijg atitinkancius kriterijus:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.
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IV. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICINIY PRIEMONIY PORTFEL]
(TESINYS)

13. Per ataskaitinj laikotarpj jwkdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, iSskyrus tuos, kurie nurodyti Sios
ataskaitos 11 punkte:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 7 pastaboje.

14. Priedo 11 punkte nurodyty iSvestiniy finansiniy priemoniy rasys, su jomis susijusi rizika, kiekybinés ribos ir
metodai, kuriais vertinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais susijusi kolektyvinio investavimo subjekto
rizika. Badas, kuriais iSvestiné finansiné priemoné gali apsaugoti investiciniy priemoniy sandorij (investiciniy priemoniy
pozcijg) nuo rizikos:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 7 pastaboje.

15. 18 iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy kylangiy jsipareigojimy bendra verté ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 7 pastaboje.

16. Analizé, kaip turimas investiciniy priemoniy portfelis atitinka (neatitinka) kolektyvinio investavimo subjekto
investavimo strategijg (investicijy kryptis, investicijy specializacijg, geografine zong ir pan.):
Investiciniy priemoniy portfelio sudétis pateikiama aiSkinamojo rasto 4 pastaboje.

17. Veiksniali, per ataskaitinj laikotarpj turéjusius didZiausig jtakg investiciniy priemoniy portfelio struktdros ir jo vertés
pokyCiams:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 3 pastaboje.

V. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO INVESTICIJY GRAZA IR RIZIKOS RODIKLIAI

18. Lyginamasis indeksas (jei parinktas) ir trumpas jo apibddinimas:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 18.1 pastaboje.

19. To paties laikotarpio investicinio vieneto (akcijos ) vertés pokyc€io, investiciniy priemoniy portfelio metinés investicijy
grazos (bendrosiosirgrynosios)ir lyginamojo indekso (jei parinktas) reikSmeés pokycio ir kiti rodikliai per paskutinius
deSimt Fondo veiklos mety:

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 18.2 pastaboje.

20. Vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso (jei jis
pasirinktas) reikSmés pokytis per paskutinius trejus, penkerius, deSimtmety (vidutiné grynoji investicijy graza, vidutinis
investicinio vieneto vertés ir lyginamojo indekso reikSmés pokytis apskai€iuojami kaip geometrinis, atitinkamai, metiniy
grynosios investicijy gragZzos, metiniy investicinio vieneto vertés pokyc€iy ir lyginamojo indekso reik§més pokyciy
vidurkis):

Informacija pateikta aiSkinamajame raste 18.3 pastaboje.

21. Kiti rodikliai, atskleidZiantys investiciniy priemoniy portfelio rizika:
Kiti rodikliai atskleidziantys investiciniy priemoniy portfelio rizikg per ataskaitinj laikotarpj nebuvo skaiciuojami.

VI. KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO FINANSINE BUKLE

22. Kolektyvinio investavimo subjekto finansinés ataskaitos, parengtos vadovaujantis Lietuvos Respublikos jstatymy ir
teisés akty reikalavimais:

22.1. Grynyjy aktywy ataskaita;
22.2. Grynyjy aktywy pokyCiy ataskaita;
22.3. Aiskinamasis rastas.
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UAB ,FINASTA ASSET MANAGEMENT*
126263073, Maironio g. 11, Vilnius

»Finasta“ Besivystancios Europos obligacijy subfondas
2011 M. GRUODZIO 31 D. GRYNUYJUY AKTYVYU ATASKAITA

(LTL)
Eil. Fnansiniali Praéje finansiniai
Nr Turtas Pastabos Nr. metai metai*

A. TURTAS 20.533.877,26 -
! PINIGAI 3,4 484.945 85 :
I. TERMINUOTIEJI INDELIAI - -
M. PINIGY RINKOS PRIEMONES - -
WL Valstybes izdo vekseliai - -
2. Kitos pinigy rinkos priemonés - -
IV. PERLEIDZIAMIEJI VERTYBINIAI POPIERIAI 20.048.931,41 -
V.1. Ne nuosawbés vertybiniai popieriai 345 20.048.931,41 -
IV.1.1. | Wriausybiy ir centriniy banky arba jy garantuoti

ne nuosawybeés vertybiniai popieriai 345 8.854.983,40 -
V.1.2. Kiti ne nuosavybés vertybiniai popieriai 345 11.193.948,01 -
V.2. Nuosawbés vertybiniai popieriai - -
IV.3. Kity kolektyvinio investavimo subjekty

investiciniai vienetai ir akcijos - -
V. GAUTINOS SUMOS - -
V1. Investicijy pardavimo sandoriy gautinos sumos - -
V.2, Kitos gautinos sumos - -
. INVESTICINIS IR KITAS TURTAS - -
VI.1. o

Investicinis turtas - -
VI.2. « . - . .

ISvestinés finansinés priemonés - -
Vi3 Kitas turtas - -
B. ISIPAREIGOJIMAI 609.708,99 -
I Finansinio irinvesticinio turto pirkimo

jsipareiggjimai - -
. |sipareigojimai kredito jstaigoms - -
. |sipareigojimai pagal idvestiniy finansiniy

priemoniy sutartis 5,7 579.216,36 -
VI. Valdymo jmoneiirdepoztoriumui mokétinos

sumos 29.691,93 -
V. Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 800,70 -
C. GRYNIEJI AKTYVAI 1 19.924.168,27 -

*20TT mety sausio T dieng prie ,Finasta™ Besivy stancios Europos obligacijy subfondo buv o prijungtas ,Finasta™ obligacijy fondas. Kadangi 2070 mety

paly ginamaji informacijaineatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimoproceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty investuotojy.

AiSkinamasis rastas yra neatskiraima finansiniy ataskaity dalis.

Valdymo jmonés generalinis
direktorius Andrej Cyba 2012 m. geguzes 15 d.
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UAB ,FINASTA ASSET MANAGEMENT*
126263073, Maironio g. 11, Vilnius

»Finasta“ Besivystanéios Europos obligacijy subfondas
2011 M. GRYNUYJY AKTYVY POKYCIJ ATASKAITA

(LTL)
Straipsniai Pastabos Finansiniai Praéje finansiniai
Eil. Nr. P Nr. metai metai*
GRYNUYJU AKTYVY VERTE ATASKAITINIO -
I LAIKOTARPIO PRADZIOJE 18.009.113,95
I. GRYNUJU AKTYVU VERTES PADIDEJIMAS - )
I.1. Dalyiy jmokos jfondg 20 9.490.173,64 )
1.2. IS kity fondy gautos sumos 20 10.439.145,01 )
1.3. Garantinés jmokos - )
11.4. Palikany pajamos 7.210,97 )
I1.5. Dividendai - )
Pelnas délinvesticijy vertés pasikeitimo ir -
I.6. pardavimo 5 8.542.485,31
1.7. Pelnas dél uZsienio valiutos kursy pokycio 339.615,82 i
11.8. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy pelnas - -
11.9. Kitas grynyjy aktyw vertés padidéjimas - -
1.10. Kitos pajamos - -
PADIDEJO IS VISO: 28.818.630,75 -
M. GRYNUYJU AKTYVU VERTES SUMAZEJIMAS - -
l.1. ISmokos fondo dalyiams 20 13.950.716,74 B
l.2. ISmokos kitiems fondams 20 3.719.958,58 )
Nuostoliai dél investicijy vertés pasikeitimo ir -
.3. pardavimo 5 7.988.747,04
.4. Nuostoliai dél uZsienio valiutos kursy pokycio 323.817,94 -
l.5. ISvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy nuostoliai 5 556.132,27 )
.6. Valdymo sgnaudos: 19 364.203,86 )
l1.6.1. | Atlyginimas valdymo jmonei 19 294.854,72 )
l11.L6.2. | Atlyginimas depozitoriumui 19 26.647,33 i
l.6.3. | Atlyginimas tarpininkams 8 30.001,81 )
l11.6.4. | Audito sgnaudos 19 12.100,00 )
111.6.5. Kitos sgnaudos 19 600,00 )
ln.7. Kitas grynyjy aktyw vertés sumazéjimas - )
111.8. Sanaudy kompensavimas (-) - i
1.9. Pelno paskirstymas - )
SUMAZEJO IS VISO: 26.903.576,43 -
GRYNUYJU AKTYVU VERTE ATASKAITINIO -
V. LAIKOTARPIO PABAIGOJE 1 19.924.168,27
20TT mety sausio T dieng prie ,Finasta™ Besivy stancios Europos obligacijy subfondo buvo prijungtas ,Finasta™ obligacijy fondas. Kadangi 2010 mety

paly ginamgji informacijaineatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimoproceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty investuotojy.

Aiskinamasis raStas yra neatskiraima finansiniy ataskaity dalis.

Valdymo jmonés generalinis
direktorius Andrej Cyba 2012 m. geguzes 15d.
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UAB ,FINASTA ASSET MANAGEMENT*

126263073, Maironio g. 11, Vilnius

»Finasta“ Besivystancios Europos obligacijy subfondas

22.3.1. Bendroji dalis:

2011 mety finansiniy ataskaity
aiSkinamasis rastas

Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjektg

Pavadinimas

,Finasta“ Besivystanc€ios Europos obligacijy subfondas

Teisiné forma

Specialusis investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius investicinis
fondas

VPK pritarimo
investavimo  subjekto
dokumentams data

kolektyinio
sudarymo

2010 m. spalio 29 d.

Veiklos laikas

Neribotas

Vieta

Vilnius

Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas UAB ,Finasta Asset Management"
Jmonés kodas 126263073

Buveine (adresas) Maironio g. 11, LT-01124 Vilnius
Telefono numeris 1813

Fakso numeris

(8~5) 203 22 44

El. pasto adresas

info@finasta.com

Interneto svetainés adresas

www.finasta.com

Veiklos licencijos numeris

VIK-005

Kolektyvinio investavimo subjekto
valdytojas, kiti asmenys priimantys
investicinius sprendimus

Duomenys apie depoztoriuma

Pavadinimas

Andrius Barstys, Valdybos narys; Andrej Cyba, generalinis direktorius Valdybos
narys; Vitalijus Sostak, Fondy valdymo departamento vadovas, Valdybos narys;
Tomas Krakauskas, Portfeliy valdymo departamento vadovas

AB SEB bankas

Jmonés kodas

112021238

Buveiné (adresas)

Gedimino pr. 12, LT-01103 Vilnius

Telefono numeris

(8~5) 268 28 00

Fakso numeris

(8~5) 268 23 33

Duomenys apie audito jmone, atlikusig metiniy finansiniy ataskaity auditg

Pavadinimas

UAB ,Ernst&Young Baltic”

Jmonés kodas

110878442

Buveine (adresas)

Subaciaus g. 7, LT-01302 Vilnius

Telefono numeris

Ataskaitinis laikotarpis

(8~5) 274 22 00

Nuo 2011 m. sausio 1 d. iki 2011 m. gruodZzio 31 d.
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22.3.2. Apskaitos politika:

Teisés aktai, kuriais vadovaujantis parengtos finansinés ataskaitos

UAB ,Finasta Asset management” valdydama subfondo turtg, vesdama apskaitg bei rengdama Fondo finansines
ataskaitas, vadovaujasi verslo apskaitos standartais (VAS), Lietuvos Respublikos buhalterinés apskaitos jstatymu,
Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu ir kitais teisés aktais. 2011 metais pradétas taikyti 39
verslo apskaitos standartas, kuris priimtas 2010 m. gruodZio 13 d.

Subfondo turtas denominuotas litais, tadiau investuojama gali bdti jvairia uzsienio valiuta. Valdymo jmoné, siekdama
iSvengti nuostoliy dél valiutos kursy swravimo neigiamos jtakos, yra numaciusi naudoti iSvestines finansines
priemones.

Subfondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai. Fondo finansinés ataskaitos sudaromos per keturis ménesius
pasibaigus finansiniams metams.

Valdymo jmoné apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visas sumas pateikia Lietuvos Respublikos nacionaline
valiuta - litais. Nuo 2002 m. vasario 2 d. litas yra susietas su euru santykiu 3,4528 lito uz 1 eura, o lito kursg kity valiuty
atzvilgiu kasdien nustato Lietuvos bankas.

Siose finansinése ataskaitose pateikiami suminiai skaigiai dél apvalinimo gali nesutapti su juos sudarangiy skaigiy
suma.

Investavimo politika ir investicijy portfelio struktdra

Subfondo tikslas — uzikrinti subalansuotg subfondo turto augima. Iki 100 procenty subfondo 1€$y investuojama j
valdytojy atrinktus perspektyviausiy besivystan€ios Europos wyriausybiy ir jmoniy skolos vertybinius popierius.
Subfonde derinamos rizikingesnés (jmoniy obligacijos) ir saugesnés (vyriausybiy obligacijos) investicijos, siekiant
apsaugoti turto verte ir uZtikrinti tolygig subfondo investicijy grazs.

Subfondo |éSos investuojamos Vidurio ir Ryty Europos regione. Subfondo investicijos néra apribotos tam tikroje
pramonés Sakoje. Subfondas gali investuoti j jvairaus laikotarpio ir kredito reitingo obligacijas.

Situacijai rinkoje negalint pasidlyti geresniy investavimo galimybiy, iki 100 proc. subfondo €Sy gali bati investuojamos j
indélius, pinigy rinkos priemones irj suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas),
kuriy pagrindiné investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés arba obligacijos ir kity formy ne nuosawbés vertybiniai
popieriai. Subfondo IéS0s gali bati investuojamos jiSvestines finansines priemones, jei jos naudojamos rizikai valdyti.

Tikimybé, kad portfelio sudétis ar portfelio valdymo metodai gali sukelti didelius subfondo grynujy aktywy vertés
swravimus, yra maza.

Finansinés rizikos valdymo politika

Subfondo léSos investuojamos j zemiau iSvardintas finansines priemones, laikantis apibrézty subfondo tiksly ir
investavimo politikos:

e akcijas, depoztoriumo pakvitavimus dél akcijy ir j suderintuosius kolektyinio investavimo subjekty
investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné investavimo kryptis — akcijos, depoztoriumo pakvitavimai dél
akcijy;

e obligacijas ir kity formy ne nuosavybés vertybinius popierius bei j suderintuosius kolektyvinio investavimo
subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné investavimo kryptis — obligacijos ir kity formy ne
nuosawybeés vertybiniai popieriai;

e  kitus vertybinius popierius, suteikianCius teise jsigyti ar perleisti perleidZiamuosius vertybinius popierius arba
lemiancius piniginius atsiskaitymus, nustatomus atsizvelgiant j perleidziamuosius vertybinius popierius,
valiutas, palikany normas, pajaminguma, birZos prekes arba kitus indeksus ar priemones;

e kitus suderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas), kuriy pagrindiné
investavimo kryptis — perleidZziamigji vertybiniai popieriai, Zaliavos, birzos prekés, valiutos, palikany normos,
pajamingumai, kiti indeksai;

e specialiuosius kolektwinio investavimo subjektus (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo,
nekilnojamojo turto) ir kolektyvinio investavimo subjektus, kuriy nereglamentuoja Lietuvos Respublikos
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymas (investuojantys tiesiogiai j birZos prekes, zaliavas, valiutas ir kt.);
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22.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

e pinigyrinkos priemonesirjsuderintuosius kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus (akcijas),
kuriy pagrindiné investavimo kryptis - pinigy rinkos priemonés;
indélius kredito jstaigose;
iSvestines finansines priemones, kurios yra susietos su auk$¢iau nurodytomis finansinémis priemonémis,
finansiniais indeksais, palikany normomis, valiutomis ar valiutos kursais, jei jos naudojamos rizikai valdyti.

Subfondo investicijy portfeliy sudétis turi atitikti Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme
numatytus investicijy portfelio diversifikavimo reikalavimus ir investavimo apribojimus.

Subfondo finansiné rizika valdoma iSskaidant (diversifikuojant) investicijy portfelj pagal fondo taisyklése numatytus
diversifikavimo principus.

Investicinis komitetas, priimdamas sprendimus dél Subfondo investicijy portfelio sudéties, privalo atsizvelgti j esama
portfelio rizikinguma, taip pat j priimamy investiciniy sprendimy poveikj bendram portfelio rizikingumui. Subfondo
portfelio rizika jvertinama periodiSkai ir pateikiama investicinio komiteto posédzui ne reCiau kaip vieng kartg per
kalendoriniy mety ketvirtj.

Subfondo investicijy portfelio rizika jvertinama atsizvelgiant j portfelj sudaranciy VP:
e emitento kredito reitingg;

kainos jautrumg palikany normy pokyciams;

nominalo valiutos istorinius ir prognozuojamus kainy swyravimus;

trukme;

pajaminguma;

VP svorj investicijy portfelyje.

| imoniy, priklausanc€iy grupei, kuri turi sudaryti konsoliduotg finansine atskaitomybe, iSleistus perleidziamuosius
vertybinius popierius ir pinigy rinkos priemones gali bati investuota ne daugiau kaip 20 procenty subfondo GA.

Subfondui kartu su Valdymo jmone ir kitais Valdymo jmonés valdomais suderintaisiais kolektyvinio investavimo
subjektais priklausancios kurio nors emitento akcijos negali suteikti daugiau kaip 1/10 visy balsavimo teisiy emitento
visuotiniame akcininky susirinkime.

Subfondas gali jsigyti ne daugiau kaip:

10 procenty visy balso teisiy nesuteikianciy emitento akcijuy;

10 procenty visy emitento obligacijy ir kity formy ne nuosawbeés vertybiniy popieriy;
25 procentus kito kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety arba akcijy;
10 procenty vieno emitento iSleisty pinigy rinkos priemoniy.

Valdymo jmoné ne reCiau kaip vieng kartg per 3 metus perzdri investavimo strategijg, o prireikus ja keicia.

Turto ir jsipareigojimy padidéjimo bei sumazéjimo pripaZinimo principai

Skaiciuojant grynyjy aktywy (GA) verte, yra apskaiciuojama:
e turto verté;
e jsipareigojimy verté;
e turtoirjsipareigojimy ver€iy skirtumas atspindi GA verte.

Turto ir jsipareigojimy skai€iavimas yra grindziamas jy tikrgja verte, kuri atspindi GA verte, uzkurig labiausiai tikétina
Siuos aktywus parduoti.

Turtas (ar jo dalis) yra nuraSomas tik tada, kai:

e jgyvendinamos teisés j §j turtg (ar jo dalj);
e kai baigiasi teisiy galiojimo laikas arba kai Sios teisés perduodamos.
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22.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

|Jsipareigojimai skaiCiuojami pagal verslo apskaitos standarty reikalavimus. |sipareigojimai (ar jy dalis) turi bati
nuraSomi tik tada, kai jie iS8nyksta, t. y. kai sutartyje nurodyti jsipareigojimai jvykdomi, anuliuojami ar nustoja galioti.

Skaiciuojant GA verte, denominuoty uzsienio valiuta turto ir jsipareigojimy verté nustatoma pagal Lietuvos banko
nustatytg oficialy tos valiutos ir lito kursg, galiojantj vertinimo diena.

Atskaitymy kaupimo bendrovei ir depoztoriumui taisyklés

Atlyginimas Valdymo jmonei uz Subfondo valdyma mokamas i§ Subfondo 1é$y.

Atlyginimg Valdymo jmonei sudaro:
turto valdymo mokestis — ne didesnis kaip 1 (vienas) procentas nuo Subfondo vidutinés metinés GA vertés.

] atlyginima Valdymo jmonei néra jskaiciuotas Valdymo jmonés imamas atlyginimas uz Subfondo vienety platinimg ir
keitima (keitimo mokestis taikomas keiciant vieno subfondo vienetus j kito subfondo vienetus):

Subfondo investicinio vieneto pardavimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 2 (dviejy) procenty
uzmokesc¢io platinimo iSlaidoms padengti sumai.

Subfondo investicinio vieneto keitimo kaina yra lygi Subfondo vieneto vertés ir ne didesnio kaip 0,25 procenty
uzmokescio keitimo iSlaidoms padengti sumai.

Platinimo / keitimo mokes ius, kurie yra jtraukti j Subfondo vieneto pardavimo / keitimo kaing, uz jsigyjamus Subfondo
vienetus moka Dalyvis pagal Fondo vienety pirkimo — pardavimo sutartj.

Platinimo ir keitimo mokesciai j GA vertés skaiCiavimus néra jtraukti.

Atlyginimas Valdymo jmonei skai¢iuojamas kaupimo principu kiekvieng darbo dieng nuo Subfondo GA vertés bei
Subfondo vieneto vertés prieaugio tg diena, laikantis vienalaikiSkumo principo. Atlyginimas Valdymo jmonei mokamas
kas ménesj iki kito ménesio 10 (deSimtos) dienos.

Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uz valdymg dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus susidare
permokeéjimai per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos grgzinami Subfondui, o susidare
jsiskolinimai turi bati per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos sumokéti Valdymo jmonei.

Valdymo jmonés grgZinty Subfondui permokéjimy suma yra didinama Subfondo GA verté.

Atlyginimas Depozitoriumui uzDepoztoriumo pagal sutartj suteiktas paslaugas mokamas i§ Subfondo €Sy ir negali
virSyti 0,5 (penkiy deSimtyjy) procento nuo vidutinés metinés Subfondo GA vertés.

Atlyginimg Depoztoriumui sudaro mokestis uz

- subfondo turto saugojima, skai¢iuojamas kaupimo principu kiekvieng dieng nuo Subfondo GA vertés. Skaiciuojant
atlyginima laikoma, kad metuose yra faktinis darbo dieny skaicius;

- judéjimg finansiniy priemoniy sgskaitose, kuris yra skaiCiuojamas kiekvieng darbo dieng, kai buvo wkdomos
operacijos finansiniy priemoniy sgskaitose.

Atlyginimas Depoztoriumui mokamas uz kiekvieng praéjusj mety ketvirtj iki kito ketvir€io 10 (deSimtos) dienos.
Pasibaigus kalendoriniams metams, atlyginimo uz turto saugojimg dydis yra tikslinamas. Per kalendorinius metus
susidare permokéjimai uz turto saugojimg per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy dieny nuo finansiniy mety pabaigos
grazinami Fondui, o susidare Fondo jsiskolinimai turi bati per 30 (trisdeSimt) kalendoriniy nuo finansiniy mety pabaigos
dieny sumokéti Depozitoriumui.

Depoztoriumo grazinty Subfondui permokéjimy suma yra didinama Subfondo GA verté.

Investicijy jvertinimo metodai, investicijy pervertinimo periodiSkumas

e Priemoniy, kuriomis prekiaujama Baltijos Saliy reguliuojamose rinkose (Rygos, Talino ar Vilniaus vertybiniy
popieriy birZose) tikroji verté nustatoma pagal rinkos vieSai paskelbtg vertinimo dieng vidutine rinkos kaing,
priemoniy, kuriomis prekiaujama Siame punkte nenurodytose reguliuojamose rinkose tikroji verté nustatoma
pagal uzdarymo kaing, iSskyrus atvejus, kai;
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22.3.2. Apskaitos politika (tesinys)

e priemonésyra kotiruojamos keliose reguliuojamose rinkose; tuo atveju jy tikrajai vertei nustatyti naudojama
tos reguliuojamos rinkos, kurioje prekyba Siomis priemonémis pasiZzymi didesniu likvidumu, reguliarumu ir
daznumu, duomenys;

e jei pagal pateiktus kriterijus nejmanoma pagrjstai pasirinkti rinkos, kurios duomenimis remiantis, turi bati
nustatoma priemonés tikroji verté; tuo atveju jai nustatyti naudojama reguliuojamos rinkos, kurioje yra
priemonés emitento buveiné, duomenys;

e per paskutinigjg prekybos sesijg priemoné nebuvo kotiruojama; tuo atveju tikrosios vertés nustatymui
naudojama paskutiné Zinoma, taiau ne daugiau kaip pries 30 kalendoriniy dieny buvusi vidutiné rinkos kaina
arba uzdarymo kaina, jei nuo paskutinés prekybos dienos nejvyko jvykiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra
reik§mingai mazesné ar didesné nei paskutiné Zinoma;

e priemoné nebuvo kotiruojama daugiau kaip 30 kalendoriniy dieny iki vertinimo dienos arba buvo kotiruojama
reCiau nei nustatyta Valdymo jmonés fondy grynyjy aktywy vertés skaiciavimo procedirose; tuo atveju jos
verté nustatoma taip, kaip priemoniy, kuriomis reguliucjamose rinkose neprekiaujama, verte.

Priemonés, kuriomis reguliuojamose rinkose neprekiaujama, vertinamos tokia tvarka:

Nuosawbés VP:

e pagal nepriklausomo verslo vertintojo, turincio teis e verstis tokia veikla, jvertinima, jei nuo vertinimo praéjo ne
daugiau kaip vieneri metai ir jei po jvertinimo nejwyko jwkiy, dél kuriy dabartiné rinkos kaina yra reik§mingai
mazesné ar didesné nei nustatyta vertintojo;

e jei néra atlikta auk§¢iau numatyto vertinimo ar netenkinamos auks$ciau pateikto punkto sglygos, vertinama
atsizvelgiantj panasios bendrovés pelno (prieS apmokestinimg), tenkancio vienai akcijai (naudojant vidutinj
svertinj paprastujy akcijy skaiciy, buwusj apyvartoje tam tikrg perioda), santykj, padaugintg i§ vertinamos
bendrovés pelno, tenkancio vienai akcijai;

e jei deél tam tikry prieZzasc&iy negalima pasinaudoti aukS¢iau pateiktais metodais, vertinama pagal tikéting
pardavimo kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj, nurodyta Valdymo jmonés fondy grynuyjy aktywy
vertés vertinimo proceddrose, kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir pripazintas;

Skolos VP ir pinigy rinkos priemonés vertinamos pagal VPK patvirtintg GA vertés skai¢iavimo metodikg arba, jei taip
gaunamas tikslesnis Siy priemoniy vertinimas, skolos VP vertinami Siais bddais:

e Lietuvos Respublikos VP pelningumas nustatomas pagal ne maziau kaip trijy pirminiy dileriy (pvz., AB SEB
Bankas, AB DNB bankas, ,Swedbank” AB) sitilomy konkreCios emisijos tos dienos geriausios pirkimo
(maziausia BID) ir pardavimo (didZiausia ASK) pelningumy vidurkj;
uzsienio VP bei nekotiruojamy VP tikroji verté nustatoma naudojantis vienu i$ keleto bady:
naudojantis Bloomberg, Reuters ar kity tarptautiniy naujieny agentdry, informacijos Saltiniy teikiamais
pelningumais ir (arba) kainomis;
atsizvelgiantj analogiSkos trukmés, reitingo ir panasiy iSleidimo sglygy VP verte;
pagal tikéting pardavimo kaing, numatytg vadovaujantis atitinkamos priemonés vertinimo tvarka, nustatyta
Valdymo jmonés fondy grynyjy aktywy vertés skaic¢iavimo procedirose;

e jei nejmanoma jvertinti VP kainos ankstesniais budais - jvertinti VP verte sukaupty palikany metodu
(amortizuojant VP verte);

ISvestinés finansinés priemonés verté nustatoma pagal paskuting analogisko anks€iau sudaryto sandorio rinkos verte,
jeiper laikotarpj nuo sandorio sudarymo dienos iki vertinimo dienos nebuvo didelio ekonominiy aplinkybiy pasikeitimo.
Jei minéta sglyga netenkinama — vertinama pagal tikéting pardavimo kaing, nustatytg pagal parinktg vertinimo modelj
(nurodytg Valdymo jmonés fondy grynujy aktywy vertés skaiciavimo procedirose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai
taikomas ir pripazintas;

kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos) vertinami pagal paskutine vieSai paskelbtg i§pirkimo kaina;

Terminuoti indéliai bankuose vertinami pagal amortizuotos savikainos verte;

Grynieji pinigai ir IéSos kredito jstaigose vertinami pagal nominalig verte;

Pinigy rinkos priemonés, kuriy iSpirkimo terminas arba iki jo likes laikas ne ilgesnis kaip 397 dienos arba kuriy
pajamingumas reguliariai tikslinamas pagal pinigy rinkos sglygas ne reciau kaip kartg per 397 dienas, arba kuriy rizika,

jskaitant kredito ir palikany normos rizikas, yra labai panasi j rizikg finansiniy priemoniy, kuriy i$pirkimo terminas ir
pajamingumas atitinka anksc&iau nurodytus poZymius, gali bati vertinamos amortizuotos savikainos metodu.
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22.3.2. Apskaitos politika (tesinys)
Kitas turtas vertinamas pagal labiausiai tikéting pardavimo kaing, nustatyta pagal parinktg vertinimo modelj (nurodyta
Valdymo jmonés fondy grynujy aktywy vertés skaiciavimo procedirose), kuris finansy rinkoje yra visuotinai taikomas ir
pripazintas.

Investicinio vieneto vertés nustatymo taisyklés

Pradiné subfondo vieneto verté, kuri galiojo iki pirmojo GA vertés skai¢iavimo, buvo 100 lity (vienas Simtas lity).
Einamosios dienos subfondo GA verté yra apskaic¢iuojama iki kitos dienos 12.00 valandos.

subfondo vieneto verté nustatoma padalijus subfondo GA verte, nustatytg skaiciavimo dieng, i$ visy apyvartoje
esanciy subfondo vienety skaiCiaus. Bendra visy subffndo vienety verté visada yra lygi to subfondo GA vertei.
subfondo vieneto verté skai¢iuojama keturiy skai€iy po kablelio tikslumu irapvalinama pagal matematines apvalinimo
taisykles.

subfondo vieneto verté yra paskelbiama ne véliau kaip iki kitos dienos po GA skaiciavimo 12.00 val. tinklalapyje
www.finasta.com.

Pinigai ir terminuotieji indéliai:

Pinigams priskiriami pinigai subfondo banko saskaitose, taip pat neterminuoti indéliai su teise bet kuriuo metu
pareikalauti graZinti juos.

Terminuotais indéliais pripazistami — pinigy suma, sukaupta kredito jstaigose terminuotyjy ar neterminuotyjy indéliy
sgskaitose. Terminuoto indélio verte sudaro | terminuoty indéliy saskaitg padéta pinigy suma ir pagal terminuoty
indéliy sutartj sukaupty palikany suma.

Pinigai ir terminuoti indéliai, nominuoti uzsienio valiuta, jvertinami Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta pagal
skaiCiavimo dienos oficialy Lietuvos banko nustatomg valiuty kursa.

Gautinos ir mokétinos sumos:

Gautinos sumos — negautos investicijy pardavimo sandoriy sumos, garantiniy jmoky, kitos pagal sutartis
uzregistruotos gautinos sumos. Taip pat Siame straipsnyje parodomos ir i§ valdym o jmonés gautinos sumos, kurias
gawis mazinamos subfondo taisyklése nenumatytos arba nustatytas ribas virSijanc€ios ataskaitinio laikotarpio
sgnaudos.

Mokétinos sumos — kitiems subfondams, j kuriuos pereina dalyiai, subfondo dalyiams ar jy paveldétojams
nepervestos sumos, platintojams nepervestos mokesciy sumos, pagal paslaugy sutartji mokeétinos sumos, kitur
neparodytos mokétinos ir gautinos sumos.

Apskaitos politikos keitimas

2011 metais pradétas taikyti 39 verslo apskaitos standartas ,Kolektyvinio investavimo subjekty ir pensijiniy fondy
apskaita, finansinés ataskaitos®, pagal kurj pasikeité pinigy ekvivalenty pripazinimo politika ir pelno / nuostoliy dél
investicijy vertés pasikeitimo ir pardavimo straipsniy atvaizdavimas, palikany pajamy bei dividendy klasifikavimas.

2011 metais prie subfondo buvo prijungti kiti valdymo jmonés fondai. Po Sio proceso reikSmingai pasikeité fondo
sudétis, valdymas, mokesciai, todél tam kad neklaidinti investuotojy 2010 mety palyginamieji duomenys néra teikiami.
Informacija susijusi su sujungimo procesu, pateikiama 21 pastaboje.

Pobalansiniai jvykiai

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingy pobalansiniy jwkiy nebuvo.
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22.3.3. Aiskinamojo rasto pastabos:

1 pastaba. Grynieji aktyvai, investiciniai vienetai ir verté

Ataskaitinio Ataskaitinio Pries metus Pries dvejus metus
laikotarpio pradZoje | laikotarpio pabaigoje 2010.12.31 2009.12.31
Grynyjy aktywy verte, Lt - 19.924.168,2706 - -
Investicinio vieneto (akcijos)
verté, Lt - 99,8400 - -
Investiciniy vienety (akcijy)
esanciy apyvartoje skaicius - 199.561,0094 - -

Kadangi paly ginamoji informacija neatspindi fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty
inv estuotojy.

2 pastaba. Per ataskaitinj lai[potarpj iSplatinty ir iSpirkty investiciniy vienety skaicius ir verté

Ataskaitinis laikotarpis Pragje finansiniai metai

Investiciniy vienety
skaicCius

Investiciniy

. L Verté, Lt
vienety skaicius

Verté, Lt

ISplatinta (konvertuojantpinigines
IéSas jinvesticinius vienetus) 195.491,8655 19.929.318,65 - -
ISpirkta (konvertuojant
investicinius vienetus j pinigines
IéSas) 175.300,3804 17.670.675,32 - -
Skirtumas tarp iSplatinty iriSpirkty
investiciniy vienety (akcijy)
skaiciaus ir vertés 20.191,4851 2.258.643,33 - -

Kadangi paly ginamoji informacija neatspindi fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty
inv estuotojy.
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3 pastaba. Investicijy portfelio struktira

2011m.
Rinka, pagal kurios
Emitento pavadinimas | Salis ISIN kodas Kiekis, n?)en:]i(:lr;i Slerlltli':f(\) Bendra duomenis nustatyta Balsy dalis Dalis
P vnt. X isigljin rinkos verté | rinkos verté (tinklalapio emitente,% GA,%
verté verteé
adresas)
Nuosavybes vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
IS viso: - - - - - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
I$ viso: - - - - - - - -
Nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
IS viso: - - - - - - -
ISleidziami nauji nuosavybés vertybiniai popieriai
IS viso: - - - - - - -
IS viso nuosavybes vertybiniy popieriy:
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Oficialyjj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
IS viso: - - - - - - - -
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, jtraukti j Papildomajj ar jj atitinkantj prekybos sarasa
Lithuania9,375% 2014/06/22 LT XS0435153068 400 | 1.381.120,00 1.548.937,41 1.589.446,76 9,375 2014.06.22 7,98
Lithuania6,75% 2015/01/15 LT XS0457764339 243 648.664,20 702.722,51 701.795,05 6,75 2015.01.15 3,52
Lithuania5,125% 2017/09/14 LT XS0541528682 416 | 1.110.470,40 1.109.301,85 1.111.348,34 5,125 2017.09.14 5,58
S D narest4,125% RO | XS0222425471 8 | 1.381.12000 | 1.325.332,31 | 1.289.052,09 4125 | 20150622 | 647
Croatia 6,5% 2015/01/05 HR XS0431967230 387 | 1.336.233,60 1.436.782,44 1.412.975,63 6,5 2015.01.05 7,09
Romania5,25% 2016/06/17 RO XS0638742485 300 | 1.035.840,00 1.034.222,57 1.035.378,33 5,25 2016.06.17 5,20
Q-Vara 2009/01/12 EE EE3300079987 10 345.280,00 345.583,16 0,00 0 2009.01.12 0,00
Raspadskaya 7,5% 2012/05/22 IE XS0301347372 350 934.290,00 917.381,03 946.838,92 75 2012.05.22 4,75
OTP Bank 5,27% 2016/09/19 HU XS0268320800 444 | 1.533.043,20 1.385.780,22 1.156.586,05 5,27 2016.09.19 5,80
Novorossiysk Port 7% 2012/05/17 LU XS0300986337 350 934.290,00 950.490,38 948.891,55 7 2012.05.17 4,76
MOL 3,825% 2015/10/05 HU XS0231264275 427 | 1.474.345,60 1.388.652,31 1.276.023,56 3,875 2015.10.05 6,40
Hungary 4,5% 2014/01/29 HU XS0183747905 250 863.200,00 867.965,35 817.973,84 45 2014.01.29 4,11
Avangard 10% 2015/10/29 CY XS0553088708 580 | 1.548.252,00 1.472.710,71 1.195.072,96 10 2015.10.29 6,00
SINEK 7,7% 2015/08/03 LU XS0225785962 420 | 1.121.148,00 1.151.945,07 1.204.632,49 7,7 2015.08.03 6,05
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& Kiekis Bendra Bendra Bendra rinkos Balsy dalis Dalis
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas ' nominali jsigijimo . Palukanos sy
vnt. . . verté emitente,% GA,%
verté verté
Romania 5% 2015/03/18 RO XS0495980095 257 887.369,60 897.720,37 897.013,36 5 2015.03.18 4,50
Zhaikmunai 10,5% 2015/10/19 Kz USN97708AA49 500 | 1.334.700,00 1.290.038,39 1.336.221,29 10,5 2015.10.19 6,71
Agrokor 10% 2016/12/07 HR XS0471612076 292 | 1.008.217,60 1.048.212,59 963.618,69 10 2016.12.07 4,84
Bank of Georgia 9% 2012/02/08 NL XS0283756624 430 | 1.147.842,00 1.109.466,84 1.185.452,65 9 2012.02.08 5,95
Vimpelcom 6,493 2016/02/02 IE XS0587030957 380 | 1.014.372,00 942.657,76 980.609,85 6,493 2016.02.02 4,92
IS viso: 6.444 20.925.903,26 | 20.048.931,41 ok b 100,63
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitose reguliuojamose rinkose
L Bendra Bendra _ ISpirkimo / .
Emitento pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, nominali jsigijimo . Bendra . Palukan konvertavimo Dalis
vnt. ) . rinkos verté y norma GA, %
verté verté data
IS viso: - - - - - - - -
Isleidziami nauji ne nuosavybes vertybiniai popieriai
IS viso: - - - - - - - -
IS viso ne nuosavybés vertybiniy popieriy: - - - - - - -
Rinka, pagal kurios
. Bendra Bendra duomenis Kis | Dalis GA
KIS pavadinimas Salis ISIN kodas Kiekis, vnt. Valdytojas jsigijimo rinkos nustatyta rinkos S '
. . L e . tipas %
verté verté verteé (tinklalapio
adresas)

Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 61 str. 1 d. reikalavimus atitinkanciy kolektyvin

o investavimo subjekty (KIS

) vienetai (akcijos)

IS viso:

Kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetai (akcijos)

IS viso:

IS viso KIS vienety (akciju):

*KIS 1 —KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynuyjy aktyvy investuoti j ne nuosavybés vertybinius popierius;
KIS 2 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatytas miSrus (subalansuotas) investavimas;
KIS 3 — KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynujy akty vy investuoti j nuosavybés vertybinius popierius;
KIS 4 - KIS, kuriy investavimo strategijoje numatyta iki 100 proc. grynujy aktyvy investuoti j pinigy rinkos priemones;

KIS 5 — visy kity rasiy KIS (alternatyvaus investavimo, privataus kapitalo, nekilnojamojo turto, zaliavy ir kt.).

Finasta© 2011

15 /32




. - & Priemonés _ . Bendra Galiojimo Dalis
Emitento pavadinimas Salis L Kiekis, vnt. Valiuta . . Palukany norma pabaigos
pavadinimas rinkos verté data GA,%
Pinigy rinkos priemonés kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
IS viso: - - - - - - - -
Kitos pinigy rinkos priemonés
IS viso: - - - - - - - -
IS viso pinigy rinkos priemoniy:
L . &1 . Bendra rinkos _ Indelio termino .
Kredito jstaigos pavadinimas Salis Valiuta . Palikany norma . Dalis GA,%
verté pabaiga
Indéliai kredito jstaigose
IS viso indéliy kredito jstaigose: - - - - -
) S . Rinkos
Priemonés . &1 Kita . . Invest|C|p|s San.dg.rlo Bendra pavadinimas Galiojimo Dalis
L Emitentas Salis sandorio | Valiuta sandoris (pozicijos) . . : . :
pavadinimas salis (pozicija) verté rinkos verté (tinklalapio terminas GA,%
P I adresas)
ISvestinés finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose
IS viso: - - - - - - -
Kitos isvestines finansines priemones
FWD SEB AB SEB
FWD10636 bankas_USD LT bankas uUsD USD/EUR 1512.175,17 | (91.779,01) | www.reuters.com 2012.03.21 (0,46)
FWD10512 FWD SEB Lt |ABSEB lysp | USDIEUR | 1.673.099,82 | (197.131,36) | www.reuters.com | 2011.11.07 | (0.99)
bankas_USD bankas
FWD10866 FWD SEB LT AB SEB usb USD/EUR 2.705.185,17 | (232.417,80) | www.reuters.com 2012.02.24 1,17)
bankas_USD bankas
FWD SEB AB SEB
FWD11112 bankas_USD LT bankas usD USD/EUR 3.013.371,78 | (57.888,19) | www.reuters.com 2012.02.25 (0,29)
IS viso: (579.216,36) (2,91)
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Banko pavadinimas | Valiuvta | Bendra rinkos verté | Paliikany norma Dalis GA,%
Pinigai
AB SEB Bankas_LTL LTL 253.098,53 1,27
AB SEB Bankas_USD usD 231.847,32 1,16
IS viso pinigy: 484.945,85 243
L oo . L Dalis

Pavadinimas Trumpas apibidinimas Bendra verté Paskirtis GA.%

Kitos priemonés, nenurodytos Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo 57 str. 1 d.
Sukaupti, bet nesumokeéti
Mokétinos sumos mokesciai depozitoriumui ir (30.492,63) (0,15)
valdymo jmonei

IS viso: (30.492,63) (0,15)

Fondo investicijy portfelis atitinka investavimo strategijg. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje 44 proc. Fondo turto buvo investuotajRyty bei Vidurio Europos
wriausybiy skolos VP, 56 proc. Fondo turto buvo investuota j Ryty bei Vidurio Europos regiono jmoniy skolos VP .

Fondo investicijy portfelio vertés pokyCiui didziausig jtaka turéjo skolos VP rinkos kainos irindéliy palikany normos.

2011 mety sausio 1 dieng prijungus ,Finasta“obligacijy fondg prie ,Finasta“Besuvystancios Europos obligacijy subfondo, reikSmingai pasikeité portfelio struktira,

kuri neatitinka 2010 mety spalio 29 dieng jkurto subfondo portfelio struktiros. Kadangi palyginamoji informacija neatspindi fondo dabartinés situacijos dél jungimo
proceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty investuotojy.
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4 pastaba. Investicijy paskirstymas pagal investavimo strateqijg atitinkandius kriterijus

Pagal investavimo objektus

Rinkos verté Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté akty\I/DuEé)“sse, % ?;?Ifgg:g}? ?;aillfgg:g}?
pradZioje pradzioje,%
Pagal investavimo objektus
Akcijos - - -
Vyriausybiy skolos vertybiniai popieriai 8.854.983,40 44,44 -
Jmoniy skolos vertybiniai popieriai 11.193.948,01 56,18 -
Kolektyvinio investavimo priemone - - -
Pinigy rinkos priemonés - - -
Indéliai - - -
ISvestinés finansinés priemonés (579.216,36) (2,91) -
Pinigai kredito jstaigose 484.945,85 2,43 -
Kitos priemoneés - - -
IS viso 19.954.660,90 100,15 -
Pagal sektorius
Rinkos verté Dalis aktyvuose
mestoiupasiskistmas | Rivosvers | o P | slelaine | seseinn
pradZioje %

Telekomunikacijos 980.609,85 4,93 -
Sveikatos apsauga - - -
Pasirenkamo vartojimo prekés ir - - -
paslaugos
Kasdienio vartojimo prekésir 2.158.691,65 10,84 -
Finansinés paslaugos 2.342.038,70 11,76 -
Informacinés technologijos - - -
Pramoninés medzagos 948.891,55 4,77 -
Komunalineés prekes ir paslaugos - - -
Energetika 4,763.716,26 23,92 -
Medziagy sektorius - - -
ISvestinés finansinés priemonés (579.216,36) (2,90) -
Wriausybés vertybiniai popieriai 8.854.983,40 44,45 -
Kolektyvinio investavimo priemone - - -
IS viso 19.469.715,05 97,83 -
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Pagal valiutas

Rinkos verté Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté Dalis ata}skalth|o atgska|t|q|o
aktywuose, % laikotarpio laikotarpio
pradzioje pradzoje,%
Lietuvos litai 326.117,83 1,64
JAV doleriai 9.842.710,42 49,40
Eurai 10.438.068,31 52,39
IS viso 19.954.660,90 100,15
Pagal geografine zong
Rinkos verté Dalis aktyvuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verte Dalis ata_lskaitin_io ata_tskaitin_io
aktywuose, % laikotarpio laikotarpio
pradZioje pradZoje,%
Lietuva 3.308.319,64 16,59
Vengrija 3.250.583,45 16,30
Ruminija 3.221.443,78 16,16
Liuksemburgas 2.153.524,04 10,80
Airija 1.927.448,77 9,66
Kazachstanas 1.336.221,29 6,70
Kroatija 2.376.594,32 11,92
Kipras 1.195.072,96 5,99
Turkija - -
Olandija 1.185.452,65 5,94
IS viso 19.954.660,90 100,15
Pagal emitenty tipg
Rinkos verte Dalis aktywuose
Investicijy pasiskirstymas Rinkos verté Dalis ate}ska|t|q|o ata}ska|t|n|o
aktywuose, % laikotarpio laikotarpio
pradzioje pradzoje,%
Lietuvos Respublikos Wriausybé 3.402.590,15 17,08
Kity Saliy wriausybés 5.452.393,25 27,37
Lietuvos Respublikoje registruotos 11.099.677,50 55,70
jmonés
Ne Lietuvos Respublikoje registruotos - -
jmonés
Lietuvos Respublikoje registruot - -
Kolektyvinio investavimo subjektai
Ne Lietuvos Respublikoje registruoti - -
Kolektyvinio investavimo subjektai
Kita - -
IS viso 19.954.660,90 100,15

Kadangi paly ginamoji informacija neatspindi fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija neteikiama tam, kad neklaidinty inv estuotojy.
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5 pastaba. Investicijy vertés pokytis

2011 m.

Grynujy aktyvy
ataskaitos straipsniai

Pokytis

Praéjusio
ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Jsigyta

Parduota
(iSpirkta)

Vertés
padidéjimas
*

Vertés
sumazeéjimas*

Ataskaitinio
laikotarpio
pabaigoje

Terminuotieji indéliai

5.105.612,00

5.106.483,19

871,19

Pinigy rinkos
priemonés

Skolos vertybiniai
popieriai 2

13.185.412,32

21.175.704,43

13.645.012,54

667.172,80

20.048.931,41

Vyriausybiy ir centriniy
banky arba jy
garantuoti skolos
vertybiniai popieriai

7.382.612,64

8.769.321,70

7.072.358,03

224.592,91

8.854.983,40

Kiti skolos vertybiniai
popieriai

5.802.799,68

12.406.382,73

6.572.654,51

442.579,89

11.193.948,01

Nuosavybés
vertybiniai popieriai

Kolektyvinio
investavimo subjekty
investiciniai vienetai ir
akcijos

ISvestinés finansinés
priemonés?

(14.588,13)

8.495,96

556.132,27

(579.216,36)

Nekilnojamo turto
objektai

Kitos investicijos

IS viso

13.170.824,19

26.281.316,43

18.759.991,69

871,19

1.223.305,07

19.469.715,05

* Cia pateikiama gry noji inv esticijy padidéjimo ar sumazéjimo v erté, apskaigiuojama i$ Inv esticijy pardavimo pelno ir Inv esticijy v ertés padidéjimo sumos bei tikraja
verte jvertinto turto v ertés poky tis dél uZsienio v aliutos kursy pasikeitimo atimant Inv esticijy pardavimo nuostolius ir Inv esticijy v ertés sumazéjimo suma.

. Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma i$v estiniy finansiniy priemoniy tikroji verté.
Isigy ta per laikotarpj — verté lygi nuliui, kadangi iSv estinés priemonés yra vertinamos tik kitg dieng po jsigijimo.
Pardarduota (iSpirkta) per laikotarpj — parodomas pasibaigusiy sandoriy realizuotas rezultatas.

2 Likutis praéjusio ataskaitinio laikotarpio pabaigoje — parodoma skolos v erty biniy popieriy tikroji v erté mety pradzioje su sukauptomis paltkanomis.

|sigy ta per laikotarpj — jsigijimo verté parodoma kartu su ankstesnio kliento sukauptomis palikanomis jsisgijimo dieng.

Parduota (i$pirkta) per laikotarpj — parodoma pardavimo verté, kuri susideda i$ sukaupty paldkany, jsigy jimo savikainos bei realizuoto pelno ar nuostolio.

Vertés padidéjimas/sumazéjimas — parodomas sukauptos palikanos ir perkainavimo rezultatas

Skirtumas tarp vertés padidéjimo ir sumazéjimo nesutampa su gry nyjy akty vy poky ¢y ataskaita, kadangi gry nyjy akty vy poky¢iy ataskaitos rezultatas mazinamas
sumokéty kupony suma, o Sioje pastaboje sumazinamas v ertés padidéjimo ir sumazéjimo skirtumas.

2011 mety sausio 1 dieng prijungus ,Finasta“obligacijy fonda prie ,Finasta“Besivystancios Europos obligacijy subfondo,
reik§mingai pasikeité portfelio struktdra, kuri neatitinka 2010 mety spalio 29 dieng jkurto subfondo portfelio struktiros. Kadangi
2010 mety palyginamoji informacija neatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija
neteikiamatam, kad neklaidinty investuotojy.

6 pastaba. Investicijy pardavimo rezultatai

Subjektas 2011 m. neturéjo finansiniy priemoniy pardavimo sandoriy, kurie apskaitoje vertinami ne tikrgja verte.
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7 pastaba. ISvestinés finansinés priemonés

Per ataskaitinj laikotarpj jvykdyti iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai:

ig?erggﬂjeas Atsiskaitymo data nPueolg{aosl'ié Valiuta Priemonés panaudojimas Pastabos
ISankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
\sﬁ;l;\udtgrsis 2011.03.14 13.700,08 EUR rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . -

valiutos 2011.05.24 2836841 | EUR | valiutoskursoswravimo Neprekiaujama
sandoris o ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
Isankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
;ae‘l:]u;gfis 2011.05.26 14.355,30 EUR rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
\s/?rl1udtgrsis 2011.06.14 8.669,30 EUR rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
:Zeliiﬂ‘t(osgms 2011.06.21 61.221,16 | EUR | Valluloskursoswravimo Neprekiaujama
sandoris T ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . L

valiutos 2011.07.21 16.812,31 | EUR | valiutoskursoswravimo Neprekiaujama
sandoris ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . o

valiutos 2011.07.25 11.003,63 | EUR | Valiutoskursoswravimo Neprekiaujama
sandoris ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
g;nuc}g?is 2011.07.26 8.915,77 EUR | izikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
Zzghut;g?is 2011.08.17 7.733,36 EUR rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . .

valiutos 2011.08.26 (5.108:34) | Eur | Vallutos kursoswravimo Neprekiaujama
sandoris U ’ ! rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . L

valiutos 2011.09.14 (13.809,71) | EUR | Valiutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris o ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . o

valiutos 2011.09.21 (32.07528) | EUR | VAllutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris o ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . .

valiutos 2011.10.24 (12.266,05) | EUR | Vallutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris T ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis Valiutos kurso swravimo Neprekiaujama
\slzliludtgfis 2011.11.07 9.820,01 EUR rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . L

valiutos 2011.11.21 (77541,29) | EUR | VAllutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris T ’ ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . .

valiutos 2011.12.21 (37.34308) | EUR | Valutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris T ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
IS viso: i 2.460,60 EUR Fkx i
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Per ataskaitinj laikotarpj nustoje galioti sandoriai:

Realizuotas pelnas

Sandoriy skaitius Pirkimas Pardavimas S
(nuostoliai),
valiuta suma(Lt) valiuta suma(Lt) 2011-12-31 (LY)
16 | EUR 31.084.109,71 | USD 33.367.500,00 8.495,96
IS viso 31.084.109,71 33.367.500,00 8.495,96

Ataskaitiniu laikotarpiu Fondas sudaré i§ankstinius valiutos sandorius (angl. currency forwards). Sie sandoriai buvo naudojami
valiutos rizikos valdymo tikslais. Valiutos iSankstiniais sandoriais buvo maZinama valiutos rizika investuojant JAV doleriais.
Taip sumazinami Fondo investicijy ir Fondo vieneto vertés svyravimai dél valiutos kurso pokyg€iy.

Sudarydamas Siuos sandorius, kuriais neprekiaujama birzoje, Fondas prisiima susijusig iSankstiniy sandoriy emitento kredito
rizikg. Tai rizika, kad Fondo atilgiu sandorio $alis ar emitentas newkdys prisiimty finansiniy jsipareigojimy. Si rizika yra
valdoma laikantis nuostatos, jog bendra investicijy suma j vieng sandorio $alj ar emitentg negali biti didesné kaip 20 proc.
grynujy aktywy vertés.

Galiojanc¢iy sandoriy rinkos verté ataskaitiniai datai:

|sipareigojimy verté
Priemonés kategorija ataskaitinio Valiuta Pastabos
laikotarpio pabaigoje

ISankstiniai valiutos
sandoriai
IS viso: (579.216,36) LTL i

(579.216,36) LTL Neprekiaujama reguliuojamose rinkose

Galiojantys iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai:

ig?(;];;grr]ije: Atsiskaitymo data nF:JeOIg{aos“; Valiuta Priemonés panaudojimas Pastabos
ISankstinis . ; o
valiutos 2012.01.27 (16.76558) | Eur | Valutoskursoswravimo | Neprekiaujama
sandoris R ‘ ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . ) o
valiutos 2012.01.27 (67.312,85) | EUr | Valiuoskursoswravimo | Neprekiaujama
sandoris R ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis ; ; -
valiutos 2012.02.24 (57.093,19) | EUR | Vallutos kursosvyravimo Neprekiaujama
sandoris R ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
ISankstinis . . L
valiutos 2012.03.21 (26581,04) | Eur | Valutoskursoswravimo | Neprekiaujama
sandoris o ' ' rizikos draudimas reguliuojamose rinkose
IS viso: FrE (167.752,65) EUR Rk rxE

Galiojantys iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriai:
Sandoriy skaicius Pirkimas Pardavimas .
Pelnas (nuostoliai),
valiuta | suma(Lt) valiuta | suma(Lt) 2011-12-31 (Lt)
4 | EUR 8.903.831,93 | USD 9.476.370,00 (579.216,36)

IS viso 8.903.831,93 9.476.370,00 (579.216,36)

8 pastaba. Atlyginimo tarpininkams sgnaudos
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Tarpininko Suteikty paslaugy Allygis uz Allygis uz - = :
pavadinimas apradymas paslaugas, Lt paslaugas, Lt Tarpininko rySys su valdymo jmone
2011-12-31 2010-12-31

Komisinis mokestis Valdymo jmoné ir AB
AB bankas uz tarpininkavimg 30.001.81 _| bankas“Finasta“ priklauso vienai
.Finasta” sudarant vertybiniy ' ' grupei
popieriy sandorius
IS viso *rx 30.001,81 - *rx

9 pastaba. Dalwiams apskaiciuoti ir (ar) iSmokéti dividendai ir kitos iSmokos, kurias iSmokéjus vienety skaiius nesikeiia

Per ataskaitinj laikotarpj Fondas klientams neiSmokéjo ir neapskaité mokétiny dividendy.

10 pastaba. Pasiskolintos ir paskolintos 1éSos

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje Fondo reikméms pasiskolinty 1€y nebuvo.

11 pastaba. Treciosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj

Per ataskaitinj laikotarpj ir jo pabaigoje trecCiosios Salies jsipareigojimai garantuoti subjekto pajamingumo dydj nebuvo.

12 pastaba. Sandoriy su susijusiais asmenimis ataskaitinio ir praéjusio ataskaitinio laikotarpiy sumos

Sandoriai su AB bankas ,Finasta“ atskleisti 7 ir 8 pastabose.

13 pastaba. Reik§ mingas apskaitiniy jvertinimy , jeigu tokiy nebuvo, pakeitimo poveikis ar pateiktos lyginamosios informacijos
koregavimas deél apskaitos politikos keitimo ar dél klaidy

Fondas per ataskaitinj laikotarpjnuo 2011 m. sausio 1d. iki2011 m. gruodzo 31 d. vadovavosi ta pacia apskaitos politika kaip
ankstesniais metais.

14 pastaba. Trumpas reik§mingy pobalansiniy jwkiy, kuriy neatskleidimas gali turéti reik§mingos jtakos jmonés finansiniy
ataskaity vartotojy galimybei priimti sprendimus

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikSmingy pobalansiniy jvykiy nebuvo.

15 pastaba. Po arynujy aktywy skaiciavimo datos jwke reikSmingi turto ir jsipareigojimy pokyciai, nejtraukti j grynujy aktyvy
verte

Po ataskaitinio laikotarpio pabaigos reikS§mingy turto ir jsipareigojimy pokyciy nebuvo.

16 pastaba.Kita reik§minga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje
jtakos kolektyinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams

Kitos reik§mingos informacijos apie Fondo finansine bikle néra.

17 pastaba. Finansiné rizika ir jos valdymo metodai.

Fondg jtakojandéiy riziky apraSymas

Fondas patiria Siuos rizikos veiksnius: pallikany normos rizika, kredito rizika, infliacijos rizika, rinkos likvidumo rizika, valiuty
kursy swravimo rizika, sandorio Saliy ir atsiskaitymy rizika, politiné ir teisiné rizika, Fondo investavimo tiksly ir investavimo
politikos rizika.

Finasta©2011

23 /32



Likvidumo rizika

Fondo struktiroje 2011 mety pabaigoje nebuvo Zenkliy finansiniy jsipareigojimy. |sipareigojimy pagal valiuty bdsimus
sandorius (currencyforwards) sudaré nedidele dalj fondo turto — 2,9 proc. (Siy sandoriy terminai pateikti atitinkamoje lenteléje
Sioje ataskaitoje), todél fondo turtas su kaupu padengé Siuos jsipareigojimus.

Si rizika yra valdoma ribojantfinansiniy jsipareigojimy dydj: jsipareigojimy suma vienai sandorio $alai ar emitentui negali bti
didesné kaip 20 proc. grynujy aktywy vertés.

Jaufrumo analizé — akcijy ir obligacijy rinkos rizika

Fondo jautrumui rinkos rizikai jvertinti geriausia tinka beta rodiklis (skai¢iuojamas naudojant fondo bei fondo palyginamojo
indekso duomenis).

2011 m. pabaigoje fondo beta rodiklis sudaré 0,67 (skaiCiuojant uz 12 mén.). Tai reiSkia, jog 1 proc. padidéjimas
(sumazéjimas) fondo palyginamajame indekse vidutini§kai sglygojo 0,67 proc. fondo vertés padidé jimg (sumazéjima).

Si jautrumo analize remiasi §iomis prielaidomis:
e jogistoriniai santykiai, galioje tarp fondo investicijy bei palyginamojo indekso, galios ir ateityje
e jog tarp fondo vertés bei palyginamojo indekso verciy laike yra tiesinis santykis.

Fondo jautrumui obligacijy rinkos rizikai jvertinti geriausia tinka Fondo turimy skolos VP vidutinés modifikuotos finansinés
trukmés rodiklis. Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje jis sudaré 2,65.

Tai rei$kia, jog palikany normai rinkose padidéjus (sumazéjus) 0,01 proc. punktu, fondo turimy skolos VP verté sumazéja
(padidéja) 0,0265 proc.

18 pastaba. Investicijy grgza ir investicijy lyginamoji informacija:

18.1 Lyginamasis indeksas (jei pasirinktas) ir rumpas jo apibddinimas:
Fondas naudoja §j sudétinj lyginamajj indeksa:

0,5 * JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index Diversified Europe (JP Morgan Euro EMBI Diversified Europe) + 0,4 * JP
Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe (CEMBI Broad Europe) + 0,1 * VILIBOR 1 Month

JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index Diversified Europe - Besivystanc€ios Europos valstybiy wriausybiy obligaciju,
iSleisty eurais, indeksas.

JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond Index Broad Europe - Besivystan€ios Europos jmoniy obligacijy, iSleisty JAV
doleriais, indeksas.

VILIBOR 1M - vidutinés tarpbankinés pallGkany normos, uz kurias bankai pageidauja (yra pasirenge) paskolinti 1€Sy litais
kitiems bankams 1 ménesiui.
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18.2.Investicinio vieneto vertés pokycio, investiciniy priemoniy portfelio metinés investicijy bendrosios ir grynosios gragZos ir
lyginamojo indelso reiksSmeés pokycio rodikliai (%):

Per ataskaitinj Pries Pries 2 | Nuoweiklos
laikotarpj metus metus pradzios

Investicinio vieneto (akcijos) vertés pokytis* (0,42) - - (0,16)
Lyginamojo indekso reik§ més pokytis (0.68) . . (1.44)
Metiné grynoji investicijy grgZa® 1,06 - - 1,06
Metiné bendroji investicijy graza’® 0,17) - - (0,17)
Investlcmlo vieneto (akcijos)vertés pokycCio standartinis 2,52 - - 2,54
nuokrypls
Lyginamojo indekso reikdmés pokygio standartinis nuokrypis® 4,11 - - 3,88
Investicinio vieneto (akcijos) vertés ir lyginamojo indekso 94,93 - - 94,85
reik§més koreliacijos koeficientas
Indekso sekimo paklaida’ 2,81 - - 3,04
Alfa rodiklis® 0 - - 0,08
Beta rodiklis” 0,67 - - 0,64

~ Apskai€iuojant inv esticinio vieneto vertés pokytj, neatsizvelgiama j platinimo mokest;.
2 Metine grynoji investicijy gragza - investiciniy priemoniy portfelio investicijy graza, kurig apskaiciuojant atsizvelgiama j fondo taikomus investicijy valdymo
mokeSC|us ir preky bos i$laidas.

® Metine bendraoji inv esticijy graza - inv esticiniy priemoniy portfelio inv esticijy graza, kurig apskai€iuojant atsizvelgiama tik j preky bos iSlaidas.

Investicinio vieneto (akcijos) vertés poky ¢io standartinis nuokry pis — standartinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja vieneto vertés poky &iai,

aly ginus su jy vidutiniu poky &iu.

Ly ginamojo indekso reik§més poky Cio standartinis nuokry pis - statistinis rizikos rodiklis, parodantis, kaip stipriai svyruoja ly ginamojo indekso poky €iai, paly ginus
su jy vidutiniu poky ¢iu.

® Inv esticinio v ieneto (akcijos) vertés ir ly ginamojo indekso reik§meés koreliacijos koeficientas - rodiklis, kuris parodo vieneto ver€iy ir ly ginamojo indekso reikSmiy
statlstme priklausomy be.

" Indekso sekimo paklaida - rodiklis, kuris parodo, kiek vieneto vertés poky ¢iai atitinka (arba seka) ly ginamojo indekso reik§més poky €ius.

Alf arodiklis - rodiklis, kuris parodo skirtuma tarp pensijy fondo ar kolekty vinio inv estavimo subjekto vieneto vertés poky &io ir ly ginamojo indekso poky ¢io, esant
Ealyglnamam rizikos ly giui.

Beta rodiklis - rodiklis, kuris parodo, kiek pasikei€ia pensijy fondo ar kolekty vinio investavimo subjekto vieneto verté pasikeitus ly ginamojo indekso reikSmei.

2011 mety sausio 1 dieng prijungus ,Finasta“obligacijy fondg prie ,Finasta“Besivystancios Europos obligacijy subfondo,
reikSmingai pasikeité portfelio struktdra, kuri neatitinka 2010 mety spalio 29 dieng jkurto subfondo portfelio strukttros. Kadangi
2010 mety palyginamoji informacija neatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija
neteikiamatam, kad neklaidinty investuotojy.

18.3. Investicinio fondo vidutiné investicijy graza, vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis ir vidutinis lyginamojo indekso
reikSmes pokytis (%):

Per paskutinius [ Per paskutinius | Per paskutinius | Nuo veiklos
3 metus 5 metus 10 mety pradzos
Vidutinis investicinio vieneto vertés pokytis * - - - (0,14)
Vidutinis lyginamojo indekso reikSmés pokytis - - - (1,23)
Vidutiné grynojiinvesticijy grgza® - - - 1,06
Vidutiné bendroji investicijy grgza”™ - - - (0,17)
Vidutinis investicinio vieneto (akcuos)vertes ) ) . 254
pokyc€io standartinis nuokrypls '

1 Vidutinis inv esticinio vieneto vertés pokytis - tai geometrinis metiniy apskaitos vieneto vertés poky €iy vidurkis.

Vldut|n|s IygmamOJo indekso reik§més pokytis - tai geometrinis metlnlq apskaitos vieneto vertés poky ¢iy vidurkis.

V|dut|ne gry noji inv esticijy graza - tai geometrinis metiniy gry nosios inv esticijy grazos poky ¢iy vidurkis.

V|dut|ne bendroji inv esticijy graza - tai geometrinis metiniy bendrosios inv esticijy grazos poky €iy vidurkis.

® Vidutinis inv esticinio vieneto (akcijos) vertés poky ¢io standartinis nuokry pis - tai metinis apskaitos vieneto vertés poky ¢io standartinis nuokry pis uz nurody tg
laikotarpj.

*Subfondo vidutiné grynoji ir bendroji investicijy graZzos yra skai¢iuojamos nuo 2011 sausio 1 d. prijungus prijungus ,Finasta“ obligacijy fonda prie ,Finasta“
Besivy stancios Europos obligacijy subfondo.
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"FINASTA" BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACI)Y SUBFONDO

2011 METY METINES ATASKAITOS

Investicinio vieneto vertés pokytis nuo fondo veiklos pradzios

110
105
100 — T N
95
90
85
80
75
70
65

60 T T T T T T T T T T T T T T
5 O O O D DN O NS S SN
¥ o o oF P P 9P P ¢ sb"’ &S
' U S S S R o c"f'\" &
D AT AT A AT DT AT A

N
>
fLQ

Lyginamojo indekso pokytis laikotarpiu nuo 2010.12.31 iki 2011.12.31

110
105
100 TN e
95
90
85
80
75
70
65
60 :

Finasta©2011
26 /32



19 pastaba. ISlaidy ir apyvartumo rodikliai:

2011 m.
Atskaitymy dydis
0 —
Per ataskaitinj laikotarp] |, 70 NU0 ataskaitinio
. . . e e : laikotarpio vidutinés
Atskaitymai Maksimalus, nustatytas Ataskaitiniu priskaiCiuoty atskaitymy suma, grynujy akiyw
sudarymo dokumentuose | laikotarpiu taikytas Lt vertés
Uz valdyma:
Nekintamas Ne didesnis kaip 1% nuo 1% nuo vidutinés
dydis vidutinés metinés GA vertés | metinés GA vertés 214.424,29 099
Sékmés Ne didesnis kaip 0% nuo 0% nuo GA vertés
mokestis GA vertés augimo augimo
L . | Nedidesniskaip0,5%nuo | 0,5% nuo vidutinés
Depozitoriumui vidutinés metinés GA vertés | metinés GA vertés 26.647,33 012
. . . . . Ne didesnis kaip
UZ sandoriy Ne didesniskaip 1% nuo
. : 1% nuo sudaryty 30.001,81 0,14
sudaryma sudaryty sandoriy vertés sandoriy vertes
. . . Ne didesnis kaip
0,
Uz platinimg Ejn‘é'gaiw:t';a\'/g 2%0nU0 | 29 nuo Fondo 80.430,43 0,38
vieneto vertés
Uz auditg 12.100,00 0,06
Kitos veiklos
|sIa1qu o 600,00 -
(treCiyjy Saliy
mokes iai)
Kitos veiklos
iSlaidos (uz ) i
banko
paslaugas)
ISlaidy, jskaiCiuojamy | BIK, suma 334.202,05
BIK nuo GAV* (%) 1,55
Visy iSlaidy suma 364.203,86
PAR (jeigu skai€iuojamas)* * (%) (12,22)

*Bendrasis iSlaidy koeficientas (BIK) — procentinis dydis, kuris parodo, kokia vidutiné subjekto grynujy aktyvy da
iSlaidoms padengti. Sios i§laidos tiesiogiai sumaZina investuotojo investicijy grazg. Pazymétina, kad, skaigiuojant BIK, j sandoriy
sudarymo iSlaidas neatsizvelgiama.
*Portfelio apyvartumo rodiklis (PAR) — rodiklis, apibldinantis prekybos kolektyvinio investavimo subjekto portfelj sudaranciomis
priemonémis aktyvumg. Subjektai, kuriy PAR aukstas, turi daugiau sandoriy sudarymo i$laidy.

s skiriama jo valdymo

2011 mety sausio 1 dieng prijungus ,Finasta“obligacijy fonda prie ,Finasta“Besivystancios Europos obligacijy subfondo,

reik§mingai pasikeité portfelio struktdra, kuri neatitinka 2010 mety spalio 29 dieng jkurto subfondo portfelio struktiros. Kadangi
2010 mety palyginamoji informacija neatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija
neteikiamatam, kad neklaidinty investuotojy.
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20 pastaba. Pinigy srautai:

Finansiniai Praéje finansiniai
Pinigy srauty pavadinimas metai metai
I Pagrindinés veiklos pinigy srautai
I.1. Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos 27.323.787,29
1.1.1. Gauti pinigai uz parduota finansinjirinvesticinj turtg 13.663.808,89
1.1.2. Gautos palikanos 1.228.413,65
1.1.3. Gauti dividendai -
1.1.4. Grazinti indéliai 12.431.564,74
1.2 Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos 31.554.255,62
Pinigy iSmokos uzfinansinio irinvesticinio turto
1.2.1. jsigijimgirjvwykdyti jsipareigojimai 21.175.704,43
1.2.2. Su valdymu susijusios iSmokos 353.119,08
1.2.3. Kitos iSmokos -
1.2.4. Padétiindéliai 10.025.432,11
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (1.1-1.2) (4.230.468)
Il. Finansinés veiklos pinigy srautai
Ataskaitinio laikotarpio pinigy jplaukos. Investiciniy
I1.1. vienety pardavimas 19.929.318,65
Ataskaitinio laikotarpio pinigy iSmokos. Investiciniy
I.2. vienety iSpirkimas 17.669.874,62
11.3. Dividendy iS$mokéjimas -
I1.4. Paskoly gavimas -
IL.5. Paskoly grgzinimas -
I.6. Sumokétos palikanos -
Pinigy srautai, susijg su kitais finansavimo Saltiniais(+
I.7. arba-) (18.223,14)
Kity jmonés jsipareigojimy padidéjimas(sumazeéjimas)
1.8. (+arba-) 48,62
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai ((1.1-11.2- 11.3
+11.4-1L5 - 11.6 + 11.7 +11.8)) 2.241.269,51
Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynujy pinigy ir
M. pinigy ekvivalenty liku€iui (+ arba-) 22.566,48
Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) (+
IV. arba) (1.966.632,34)
V. Pinigy laikotarpio pradzioje 2.451.578,19
VI. Pinigy laikotarpio pabaigoje 484.945,85

2011 metysausio 1 dieng prijungus ,Finasta“obligacijy fondg prie ,Finasta®Besivystancios Europos obligacijy subfondo,

reikSmingai pasikeité portfelio struktdra, kuri neatitinka 2010 mety spalio 29 dieng jkurto subfondo portfelio struktiros. Kadangi
2010 mety palyginamoji informacija neatspindéty fondo dabartinés situacijos dél jungimo proceso, todél 2010 mety informacija
neteikiamatam, kad neklaidinty investuotojy.
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21 pastaba. Reorganizavimo_informacija:

Gaws LR Vertybiniy popieriy komisijos leidimg 2011 m. sausio 1 dieng prie ,Finasta“ besivystancios Europos subfondo
buvo prijungtas ,Finasta“obligacijy suderintasis investicinis fondas. Sujungtas ,Finasta“ besivystancios Europos obligacijy
subfondas vidutiniS§kai puse savo turto investuoja j jmoniy obligacijas, tad jo tikétina investicijy graza bei rizika yra kiek
didesnés.

Grynyjy aktywy fondy ir subfondo verté iki sujungimo ir po sujungimo.

Po sujungimo GAV verté

Fondai Iki sujungimo GAV verté
,Finasta“ obligacijy suderintasis investicinis fondas 17.980.780,82
"Finasta“ besivystanc¢ios Europos subfondas 28.333,13 18.009.113,95

IS viso:

18.009.113,95

18.009.113,95

Fondy jungimo dieng investuotojui priklausantys jungiamy fondy investiciniai vienetai buvo nemokamai konvertuojamij
,Finasta sudétinio fondo® subfondy investicinius vienetus. Tai reiSkia, kad fondy jungimo dieng investuotojo turimiinvesticiniy
fondy vienetai buvo konvertuojamij pinigines|éSas pagal tg dieng (2010 m.gruodzio 31 d.) galiojancias investiciniy fondy
iSpirkimo kainas, ir netaikantplatinimo mokesc¢iy uztg suma buvo nupirkti atitinkamy s ubfondy investiciniai vienetai. Po
sujungimo keitési valdymo paslaugos apmokestinimas. Subfondy keitimo mokestis sudaro 0,25 proc. Tai rei$kia, jog visi
dalyviai galikeisti ,Finasta sudétinio fondo* subfondus kur kas pigiau negu turétus investicinius fondus ( platinimo mokestis

nemokamas).

Platinimo, valdymo, sékmés mokescCiy palyginimas tarp buvusiy fondy ir subfondo:

Subfondo Iki sui:r;?(g%i{{oggéjili;eiukoml Po sujungimo subfondui taikomi m okesc¢iy dydziai
Fondo pavadinimas,
pavadinimas prie kurio
ikisujungimo | prijungtiamas Subfondo
fondas Platinimo | Valdymo Sékmes Platinimo | Valdymo Sékmeés keitimo
,Finasta“ ,Finasta“
obligacijy besivystancios
suderintasis Europos 1% 0,5% netaikomas 2% 1% netaikomas 0,25%
investicinis obligacijy
fondas subfondas
Kity mokes iy, kuriuos mokeéjo fondas, palyginimas su subfondu:
. Subfondo
Fondas Depozitoriumo SSloJadnac:o:% Audito | Teisinés desuobzfi(t)or:i%cr)no sandoriy | Subfondo St::Jsfic:]r;dso
mokestis iélaigos iSlaidos | iSlaidos rreokestis sudarymo audito i&laidos
iSlaidos iSlaidos
ki 1% ki 1%
ki 0,5% . nuo nuo
Finasta® k1% | subfondo | subfondo
obligacijy nuolsut‘Jf(_)ndo nuo sudarvt vidu?in_és vidu?in.és
suderintasis ki 0,2% ki 1% K 1% | ki 1% vidutines Sandorif{ 4| metines metines
investicinis metinés grynujy vertés grynuy grynyy
fondas aktyvy vertés aktyvy aktyvy
vertés vertés

Visos kitos nenumatytos arba nustatytas ribas virSijancios islaidos dengiamos is valdymo jmonés lesy.

Butent Sis reorganizavimo procesas parodo, kad subfondo 2010 mety palyginamyjy duomeny negalime naudotilyginantsu
2011 metais, kadangi fondo mokesciai, startegijos, portfelio sudétis ir rizikos keitési. Siy dviejy mety informacija néra

tarpusawje palyginama.

Finasta©2011

29 /32



23. Informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto investicinés veiklos pajamas ir patirtas sgnaudas per ataskaitinj
laikotarpj:

Pajamos i$ investicinés veiklos

1.291.257,27

1. Paltkany pajamos
2. Realizuotas pelnas i$ investicijy j: (136.527,98)
2.1 nuosawybés vertybinius popierius 85.982,13
2.2. wriausybés ne nuosawbeés vertybinius popierius (173.888,82)
2.3. jmoniy ne nuosavybes vertybinius popierius (48.621,29)
2.4. finansines priemones -
2.5. iSvestines finansines priemones -
2.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienetus -
2.7. kita -
3. Nerealizuotas pelnas (nuostolis) i$:
(1.030.093,51)
3.1. nuosawybés vertybiniy popieriy -
3.2. wyriausybés ne nuosawybeés vertybiniy popieriy -
3.3. jmoniy ne nuosawybés vertybiniy popieriy
(450.877,15)
3.4. finansiniy priemoniy -
3.5. iSvestiniy finansiniy priemoniy
(579.216,36)
3.6. kity kolektyvinio investavimo subjekty vienety -
3.7. kity -
Pajamy i$ viso 124.635,78
II. Sgnaudos -
1. Veiklos sgnaudos: 364.203,86
1.1. atskaitymaiuz valdyma 294.854,72
1.2. atskaitymai depozitoriumui 26.647,33
1.3. paltinimo mokestis
1.4. mokéjimai tarpininkams 30.001,81
1.5. mokeéjimai uzauditg 12.100,00
1.6. kiti atskaitymai irislaidos 600,00
2. Kitos iSlaidos
Sanaudy is viso 364.203,86
M. Grynosios pajamos (239.568,08)
IV. ISmokos (dividendai) investiciniy vienety savininkams -
V. Reinvestuotos pajamos (239.568,08)

24. Kita reikSminga informacija apie kolektyvinio investavimo subjekto finansine bikle, veiksniai ir aplinkybés, turéje jtakos

kolektyvinio investavimo subjekto turtui ar jsipareigojimams:

Kitos reik§mingos informacijos apie Subfondo finansine bikle néra.
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VIl. INFORMACIJA APIE DIVIDENDY ISMOKEJIMA
25. Informacija apie priskaiciuotus ir (ar) iSmokétus dividendus:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 9 pastaboje.
VIIl. INFORMACIJA APIE KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTO REIKMEMS PASISKOLINTAS LESAS
26. Kolektyvinio investavimo subjekto reikméms pasiskolintos |éSos ataskaitinio laikotarpio pabaigoje:
Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 10 pastaboje.
IX. KITA INFORMACIJ A

27. PaaiSkinimai, komentarai, iliustruojamoji grafiné medzaga ir kita svarbi informacija apie kolektyinio investavimo subjekto
veiklg, kad investuotojas galety tinkamai jvertinti subjekto veiklos pokycius ir rezultatus:

Informacija pateikta aiSkinamojo rasto 18 pastaboje.
X. ATSAKINGI ASMENYS

28. Konsultanty, kuriy paslaugomis buvo naudotasi rengiant ataskaitg (finansy maklerio jmonés, auditoriai, kt.), vardai,
pavardés (juridiniy asmeny pavadinimai), adresai, leidimo verstis atitinkama veikla pavadinimas ir numeris :

Konsultanty paslaugomis ruoSiant ataskaitas nebuvo naudotasi.

29. Ataskaitg parengusiy asmeny vardai, pavardés, pareigos, darbovieté (jeigu ataskaitg renge asmenys néra bendroves
darbuotojai):

Ataskaitas parengé valdymo jmonés darbuotojai.

30. Valdymo jmonés administracijos vadovo, wriausiojo finansininko, ataskaita rengusiy asmeny ir konsultanty patvirtinimas,
kad joje pateikta informacija teisinga ir néra nutyléty fakty, galinciy daryti esmine jtakg p ateikiamy rodikliy vertéms:

AS, UAB ,Finasta Asset Management® generalinis direktorius Andrej Cyba, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esmine jtakg pateikiamy rodikliy vertéms.

(paraéas)

AS, UAB ,Finasta Asset Management” wr. finansininké Audroné MinkeviCiene, patvirtinu, kad ataskaitoje pateikta informacija
teisinga ir néra nutyléty fakty, galin¢iy daryti esmine jtakg pateikiamy rodikliy vertéms.

(parasas)
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31. Asmenys, atsakingi uz ataskaitoje pateiktg informacija:

31.1. uz ataskaitg atsakingi jmonés valdymo organy nariai, darbuotojai ir administracijos vadovas;

Vardas ir pavardé

Andrej Cyba

Audroné Minkevi¢iené

Pareigos

Generalinis direktorius

\Viyriausioji finansininke

Telefono numeris

(8~5) 236 18 56

(8~5) 203 22 36

Fakso numeris

(8=5) 2732244

(8527322 44

El. paSto adresas

31.2. jeigu ataskaitg rengia konsultantai arba ji rengiama padedant konsu

Andrej.Cyba@finasta.com

Audrone.Minkeviciene@finasta.com

tantams, nurodyti konsultanty vardus, pavardes,

telefony ir faksy numerius, el. pasto adresus (jeigu konsultantas yra juridinis asmuo, nurodyti jo pavadinima, telefony ir faksy
numerius, el. pasto adresg bei konsultanto atstovo(-y) vardg, pavarde); pazyméti, kokias konkrecias dalis rengé konsultantai
arba kokios dalys parengtos jiems padedant, ir nurodyti konsultanty atsakomybés ribas.

Konsultanty paslaugomis rengiant ataskaitas nesinaudota.
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