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Valdymo jmoné UAB ,SB Asset Management”
Subfondo tikslas - uztikrinti subalansuotq turto augimg ISIN kodas LTIF00000468
ne maziau kaip 85 proc. savo grynujy aktyvy
investuojant | Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje Fondo jsteigimo data 2010-10-29
{steigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund" L )
subfondo INVL Emerging Europe Bond Fund Minimali investavimo suma EUR O
(,Finansuojamasis subfondas") instituciniams )
investuotojams skirtos klasés I investicinius vienetus. Fondo dydis, min. EUR 8.1
Tokiu badu Subfondas veiks kaip finansuojantysis Valdymo mokestis 0.45%
subjektas. Finansuojamasis subfondas savo ruoztu iki
100 proc. savo turto investuoja | besivystancios Europos Fondo pagrindiné valiuta EUR
vyriausybiy ir jmoniy skolos vertybinius popierius. . - - .
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2 metai. Salys, kuriose platinamas fondas Lletuval,. LatV|]a., I_D.amja’ Suomija,
! Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.sb.It/It/privatiems/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2023 mety rudenj INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo vieneto verté pakilo 1,7 procento ir Siek tiek atsiliko nuo lyginamojo indekso, kuris paaugo 2,1
procento. Vertinant nuo mety pradzios, fondo graZza atskaiCius valdymo mokestj yra patraukliame 6,7 proc. lygyje ir nezymiai atsiliko nuo lyg. Indekso (kuris uzdirbo 7,2
proc.), tac¢iau fondas generavo graza su mazesniu vieneto vertés kintamumu.

Pastarajj rudenj galima skaidyti | du etapus: iki spalio pabaigos nerimas rinkose laikési ir toliau, ekonominiam augimui ir darbo rinkai iSliekant iSskirtinai karstiems (per 3
ketvirtj JAV ekonomika augo 4,9 proc. lyginant su praéjusiais metais, o rinka tikéjosi tik 4,3 proc. augimo). Be to, didéjantis biudZeto deficitas ir didelé JAV vyriausybés
obligacijy pasitla dar labiau paskatino iSpardavima rinkose, kuris iSplito ir pladiau. Tadiau, atéjus lapkriciui, sentimentas kardinaliai apsisuko ir obligacijy rinkos iSgyveno
sparty kainy augima, kuris buvo lemtas palankiy makroekonominiy rodikliy ir politiky retorikos. Viena vertus, mazéjanti infliacija iSsivysCiusiose Salyse paskatino viltis, kad
iki 2024 m. pabaigos vis tik pavyks pasiekti centriniy banky uzsibrézta 2 proc. kainy augimo lygj. Taip pat, tiek JAV, tiek Europos centriniy banky vadovai pakeité retorikg ir
signalizavo, kad bent jau kol kas paltikany normos pasieké pika. Papildomai, JAV iZzdas patikslino paskutinio 2023 m. ketvircio skolos refinansavimo planus, prognozuodamas
76 mird. JAV doleriy mazesnj skolinimosi tempga nei skelbiant prognozes liepos ménesj. Kalbant apie politika, nors didZioji dalis ne euro zonos centriniy banky, susilaiké nuo
palikany normy, pokyciy ir aktyviai stebi ekonomine situacija (pvz. Cekija, Rumunija, Serbija), Turkija vél iSsiskyré i bendro konteksto ir dabar jau siekdama pazaboti
infliacija, padidino paltkany normas nuo 35 proc. iki 40 procenty. Savo ruoztu, Lenkija gana drastiskai sumazino pallkany normas, nors tokios priemonés vis dar atrode
ankstyvos. Nepaisant to, pinigy srautai pradéjo pllsti | Lenkijos akcijy ir obligacijy rinkas bei padidino zloto verte, nes Donaldo Tusko partija sugebéjo uZsitikrinti
pakankamai viety parlamente, kad pavykty suformuoti nauja rinkai ir Europos Sajungai palankesne dauguma - rinkéjy aktyvumas sieké rekordinj 74 procenty, lygij.

Didziausig grazq fondo portfelyje sugeneravo ,Akropolis Group"“, ,Globalworth™ bei ,MAS Real Estate" obligacijos. Neskaitant portfelio balansavimo sandoriy, kai kurios
obligacijos buvo kei¢iamos | to paties emitento ilgesnés finansinés trukmés obligacijas (pvz. Rumunijos ir Bulgarijos vyriausybiy bei ,LHV Group" banko). Rudens eigoje
fondas sudalyvavo keliy obligacijy platinime. Viena i$ jy buvo ,EPH", kuri yra viena i$ pirmaujanciy Centrinés ir Ryty Europos energetikos grupiy (emisija buvo jvertinta BBB-
investiciniu reitingu ir iSsiplatino uz didesnj nei 6,5 proc. pajaminguma). Kitg emisijq issileido ,Bank Pekao"“, kuris yra antras pagal dydj Lenkijos bankas ir demonstruoja
ispadingus finansinius rezultatus. Norédamas apsisaugoti nuo didesniy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | Siek tiek trumpesnius skolos
vertybinius popierius, o tikétinas portfelio pajamingumas iSlaikytas salyginai patraukliame 7,0 procenty lygyje.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytg istoriniy grazy grafike.

**§arpo rodiklis lygina investicijos graZzq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***Lyginamasis indeksas:

50% Bloomberg Pan Euro EM: Europe Total Return Index Unhedged EUR (I04339EU Index)

40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

INVL BESIVYSTANCIOS EUROPOS OBLIGACIJY SUBFONDAS
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PEPGRP 2028s Vartojimo prekés ir paslaugos 5.7%
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5.7%
MSPSJ] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 4.0%
LITHUN 28 Valstybinés 4.0%
MACEDO 1 5/8 03/10/28 Valstybines 4.0%
SNSPW 2 1/2 06/07/28 MedZiagos 3.9%
MAXGPE 6 1/4 07/12/27 Kasdienio vartojimo prekes It 3.6%
LHVGRP 8 3/4 10/03/27 Finansai 3.6%
EPEN 6.651 11/13/28 Komunalinés paslaugos 3.6%
PKOBP 5 5/8 02/01/26 Finansai 3.2%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

o IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sililo
patraukly pajaminguma ir santykinai trumpa investicijy trukme, mazinandiq investicijy vertés svyravimus.

 Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2022 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola
sieké 51 proc., o euro zonoje 93 proc.

* Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje
skolos vertybiniy popieriy platinime.

« Sharpe rodiklis apie 0,9 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir
rizikos santykj.

APIE SB ASSET MANAGEMENT KONTAKTAIL

,SB Asset Management" - Siauliy banko grupés investiciju valdymo jmone.
Patyrusi investicijy valdytojy komanda yra viena didziausiy ir stipriausiy,
Baltijos Salyse, klienty turta valdanti nuo 2003 mety. Investicijy valdytojai
priima sprendimus dél daugiau nei 1.2 mird. EUR klienty patikéty lésy,
investavimo.

UAB ,,SB Asset Management”
Gynéjy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva
+370 37 301 337

info@sb.It

http://www.sb.lt

Valdytojai vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios investicijy
analizés principais bei specializuojasi Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkose. Komanda sugeba lanksdiai iSnaudoti pasitaikiusias
investicines galimybes, o kompetencijg patvirtina nuolat islaikomi auksti
jvertinimai tarptautiniuose fondy reitinguose.

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksCiau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.sb.It tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bti jokio véliau

sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB ,SB Asset Management” neatsako uz galimus
netikslumus ar nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzitros principu (angl. look-through), atsizvelgiant | INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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