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FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
+INVL B:altic Fund" fondo léSos investuojarpos i ISIN kodas LTIFO0000096
Baltijos Saliy rinkose kotiruojamy arba Baltijos Salyse
aktyviai  veikianéiy jmoniy akcijas. Siekiama Fondo jsteigimo data 2005-12-15
maksimalaus turto prieaugio bei prisiimamas aukstas
rizikos lygis. Fondas orientuotas | ilgalaikes Minimali investavimo suma EUR O
mvestl_cuas _|dent|f|kHOJant pgtrgu_klluS ek_onomlkos Fondo dydis, min. EUR 9,9
sektorius bei konkrecias palyginti pigesnes jmones.

Valdymo mokestis 2%
Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 5
metai. Platinimo mokestis 2%

Fondo pagrindiné valiuta EUR

Lietuva, Latvija, évedija, Danija,

Salys, kuriose platinamas fondas Suomija, Norvegija, Vokietija

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-baltijos-fondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAI
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Ruduo pasizyméjo itin agresyviais centriniy banky veiksmais keliant bazines pallkany normas ir taip siekiant kovoti su ypac auksta infliacija. FED paltikany norma
pakeélé iki 4 proc., o ECB - iki 1,5 procento. Panasu, kad infliacija uz Atlanto jau pradéjo sliigti, o Europoje taip pat matosi pirmieji stabilizavimosi zenklai.
Reaguodamos | kylancias pallkany normas akcijy rinkos pasieké Zemiausius periodo lygius, tadiau paskutiniai infliacijos duomenys, likestis dél létésiancio JAV
pallikany kelimo tempo ir galimo sustojimo kity mety, viduryje i$Sauké investuotojy optimizmo plitipsnj, kad bdsimoji recesija bus pakankamai Svelni. Atitinkamai,
tiek iSsivysciusiy, tiek besivystandiy akcijy kainos lapkritj Sove | virSy apie 10-15 procenty. Bendrai per rudens ménesius iSsivysciusiy $aliy indeksas skaiciuojant
eurais palypéjo 1,4 proc., o besivystandiy Saliy - smukteléjo 4,3 procento.

Po gana ilgos pertraukos spartesniu augimu pasizymeéjo Europos akcijos (STOXX 600 +6,0 proc.), o geriausiai pasirodé besivystancéios Europos regionas, kurio
akcijy kainos atSoko net 11,4 procento. Baltijos akcijy kainos taip pat kilo, tik mazesniu tempu. Per periodq fondo vienety kaina padidéjo 4,6 proc., o lyginamojo
indekso verté pasistiebé 0,8 procento. Verta paminéti, kad nuo mety pradzios fondo vienety vertés sumazéjimas susitrauké iki 0,6 proc., tuo tarpu lyginamasis
indeksas yra smukes 11,2 procento. Gerg fondo rudens rezultatg nemaza dalimi nulémé investicijos aplinkinése birzose, Estijos bendroviy svoriai bei Estijos banky
akcijy neturéjimas. Labiausiai pabrango lenkiskos pozicijos ,Inter Cars" (+35,4 proc.) ir PZU (+22,0 proc.). Augimu taip pat pasizyméjo éiauliq bankas (+13,6
proc.) bei évedijos Swedbank (+19,5 proc.) ir SEB (9,7 proc.).

Bendrovés paskelbé treciojo ketviréio ataskaitas, kurios parodé misry vaizdg, tadiau dominavo pozityvas siurprizai. ,Novaturo" (-3,5%) paskelbti veiklos rezultatai
buvo sulyginami su prieSpandeminio 2019 mety, treciojo ketvir€io rezultatais ir tai paskatino 14,3 proc. akcijy kainos Suolj lapkritj. Panasu, kad bendrove iSmoko
susitvarkyti su degaly kainy kintamumu, o tai leidZia tikétis adekvataus pelningumo ateityje. ,Vilkyskiy pieniné" (-0,4 proc.) ir toliau stebina ypac sparciu pajamy
augimu ir kartu islaiko pelno graza. Atitinkamai jos akcijos Siuo metu prekiaujasi su P/E 3,5 o grynosios skolos ir EBITDA santykis nukrito Zemiau vieneto. Viena
pagrindiniy, fondo pozicijy ,Linas Agro Group" nustebino ketvirio pelno dydZiu, kuri padéjo sugeneruoti gridy prekybos segmentas. Bendrovés akcijy P/E
skaitiuojant pagal paskutiniy 4 ketvir¢iy pelna tesiekia 2,4, o EV/ EBITDA 2,5. Panasu, kad Siais finansiniai metais bendrovés pajamos virSys 2 milijardus eury, tuo
tarpu jos kapitalizacija vos virSija 2 milijonus eury. Net jei skai¢iuojant pagal normalizuotus pelningumo dydZius, P/E rodiklis tebdty 5-7 intervale, kas, misy
nuomone, yra labai patrauklus lygmuo. Kaip ir tikétasi, ypa¢ gerus rezultatus paskelbé ,Ignitis grupé" - bendrovés pajamas ir pelng augino aukstos elektros
energijos kainos, taciau grynoji skola padidéjo 60 proc. iki 1,5 min. eury dél iSaugusio apyvartinio kapitalo poreikio. Siuo metu bendroves akcijos jvertintos 5,2 P/E
ir 6,2 EV/EBITDA. Per laikotarpj naujy investicijy neatlikome, buvo daromi jprastiniai rebalansavimo sandoriai reaguojant | rinkos kainy pokycius. Taip pat galutinai
iSpardavéme ,Merko Ehitus" ir ,Tallink Grupp". Taip pat Siek tiek sumazinome ,Aprangos" akcijuy paketa. Tokiu bldu sumazéjo ciklisky akcijy svoris fondo
portfelyje. Lygiagreciai buvo Siek tiek padidinti ,Vilkyskiy pieninés", ,Novaturo" ir draudimo bendroves Baltijos Salyse valdancios ,Vienna Insurance Group" akcijy

*Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**éarpo rodiklis lygina investicijos graZq su nerizikingo turto graZa, atsiZvelgiant j standartinj nuokrypj. Kuo didesnis §arpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa u? nerizikingo turto graZa. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy graZy grafike.

***| yginamasis indeksas

100% OMX Baltic Benchmark Capped Gross Index.
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FONDO INVESTICIIY PASISKIRSTYMAS

INVL Baltijos fondas
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PAGAL SEKTORIU

4% 6% PAGAL VALSTYBE
6% 99 Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 7% Lietuva
0
27% Finansai Estija
= Komunalinés paslaugos Lenkija
11% 99 53%
Vartojimo prekés ir paslaugos ° = Svedija
26% Gamyba 13% Latvija
Pinigai ir jy ekvivalentai Austrija
Kita Pinigai ir jy ekvivalentai
TOP 10 POZICIIY
SIAULIY BANKAS 9,6% Finansai
LINAS AGRO GROUP AB 9,0% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslauaos
AB IGNITIS GRUPE 8,9% Komunalinés paslaugos
LATVIJAS BALZAMS 6,6% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslaudos
INTER CARS SA 4,8% Vartojimo prekés ir paslaugos
VILKYéKILJ PIENINE 4,7% Kasdienio vartojimo prekeés ir
paslaudos
TALLINNA SADAM AS 4,6% Gamyba
ENEFIT GREEN AS 4,6% Komunalinés paslaugos
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 4,5% Finansai
TELIA LIETUVA AB 4,4% Telekomunikacijy paslaugos

PRIEZASTYS INVESTUOTI

 Baltijos Saliy BVP augimas per paskutinius 5 metus yra stipriai Zenklesnis palyginus su eurozonos vidurkiais - 3% per metus, kai eurozonos netoli

1% per metus (2021 Q4 duomenys).

« Aktyvus fondo valdymas leidZia rinktis investicijas pagal verte, vadovy komanda ir augimo potencialg patraukliausias kompanijas.

* Fondo valdytojy komanda aktyviais veiksmais stengiasi pagerinti jmoniy valdyseng neteisingo elgesio su mazumos investuotojais atvejais.

APIE INVL

KONTAKTAIL

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé - jau daugiau kaip
desimt mety klienty turtg valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio
ir Ryty Europos akcijy, ir obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus deél daugiau nei 1.7 mird.
EUR klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydzio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy reitinguose.

INVL Investicijy valdymo ir gyvybés draudimo grupé
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdatinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali vir$yti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyciai gali turéti jtakos investicijy grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, pries juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali biti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy, finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali biti jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis Saltiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus arj
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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