INNL 022 1. p

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
Subfondo tikslas - uztikrinti subalansuotg turto
augima ne maziau kaip 85 proc. savo grynujy aktyvy Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
inve_stuojant .1 _Li_uksgmburg_o .Didiiojoje Hercogystéje ISIN kodas LTIF00000468
isteigto sudétinio investicinio fondo ,INVL Fund"
subfondo INVL Emerging Europe Bond Fund Fondo steigimo data 2010-10-29
(,Finansuojamasis subfondas") instituciniams L - .
investuotojams  skirtos klasés I investicinius Minimali investavimo suma EURO
vienetus. Tokiu budu Subfondas veiks kaip Fondo dydis, min. EUR 7,8
finansuojantysis subjektas. Finansuojamasis
subfondas savo ruoztu iki 100 proc. savo turto Valdymo mokestis 0,45%
investuoja | besivystandios Europos vyriausybiy ir Fondo pagrindiné valiuta EUR

imoniy skolos vertybinius popierius.
L " vertybinius popieriu Lietuva, Latvija, Danija, Suomija,

Salys, kuriose platinamas fondas Norvegija, Vokietija

Rekomenduojamas investavimo laikotarpis - 1-2
metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystancios-europos-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL

70% INV.L besistTanéios Europos obligacijy subfondas Fondas !.yginamasis
60% Lyginamasis indeksas indeksas***
Graza nuo mety pradzios -10,7% -31,9%
50% Graza 1 m. -12,5% -32,7%
20% ‘ Graza 3 m. -4,6% -25,6%
V\ Trejy mety metiné graza -1,6% -9,4%
0% e SN Penkeriy mety metiné graza -0,9% -4,9%
20% i Svyravimai (st. nuokrypis)* 2,3% 5,7%
10% Finansiné trukmeé 2,5
Pelningumas iki iSpirkimo 5,2%
0% Sarpo rodiklis** 1,1 0,1
-10% T T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2022 mety pavasarj INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo vieneto verté sumazéjo 4,0 procento, kai tuo tarpu lyginamojo indekso verté toliau smuko net 8,5
procento ir gerokai atsiliko nuo fondo graZos. Rinkose situacija iSliko ypa¢ permaininga, o pagrindinés investuotojy linksniuojamos rizikos isliko tos pacios - grieztéjanti
centriniy banky monetariné politika siekiant pazaboti siautéjanciq infliacijg, Covid suvarzymai Kinijoje ir karas Ukrainoje, dél kuriy kyla energijos ir Zaliavy kainos bei
trikinéja tiekimo grandinés. Labiausiai kamuojantis klausimas - ar centriniams bankams pavyks sékmingai nuslopinti infliacija per pallkany normy pokycius, tuo paciu
nesustabdant ekonominio augimo perspektyvy (ypac valstybése, kurios turi daugiau skolos ir yra jautresnés paltikany normy kélimams). Jeigu pakelty pallikany normy
nepakakty infliacijai sumazinti, o BVP augimas sustoty, tuomet kilty stagfliacijos rizika. Nors Europos Centrinis Bankas (ECB) paltkany kelti dar nepradéjo, taciau retorikoje
galima matyti, jog ECB S$alia sustabdyty obligaciju supirkimy keliy savaitiy bégyje taip pat planuojama prisijungti prie Federalinio Rezervo (FED), kuris jau pradéjo
paliikany normy, kélimo cikla. Ne euro zonos centriniai bankai uzbégo jvykiams u? akiy ir kélimus pradéjo gerokai anks&iau - tokios valstybés kaip Cekija, Lenkija,
Rumunija, Vengrija jau gana agresyviai padidino skolinimosi kastus pastangose atvésinti ekonomika. Per pavasari smarkiai pakilus obligacijy pajamingumams tiek
mazesnés rizikos iSsivyscCiusiy, tiek besivystandiy rinky obligacijose - mes tai vertiname kaip pirkimo galimybe.

Fondo graza buvo daug maziau neigiama uz lyg. indekso graza dél orientacijos | aukstos kokybés ir trumpesnés finansinés trukmeés jmoniy obligacijas. Taip pat, fonde buvo
laikoma didesné grynuyjy pinigy pozicija, kuri padéjo apsisaugoti nuo didesnio obligaciju nuvertéjimo. Tarp prasciausiai atrodziusiy fondo investicijy papuolé ,Aragvi
Holding" (kadangi tai Moldavijos jmonés obligacija, todél padidéjo geopolitiné rizika susijusi su ja), ,Bulgarian Energy" (Rusija nutrauké gamtiniy dujy eksporta | Bulgarija)
bei ,Ulker" (toliau kylanti infliacija Turkijoje ir maisto Zaliavy brangimas). Taciau, galima pasidziaugti, kad vienintelé fondo investicija Ukrainoje | ,Kernel Holding" stipriai
atsitiesé nuo vasario ménesio galo zemumy. Neskaitant balansavimo sandoriy, pavasario sezono eigoje fondas visiSkai atsisaké Turkijos valstybés obligacijy (kuriy kainos
laikési gana stabiliai, bendrai rinkai smarkiai kretant), taip pat pardavé ,Bank of Georgia" labai trumpos finansinés trukmés obligacijas. Vietoje to, buvo atlikta investicija |
»Globalworth Real Estate" investicinio reitingo 2026 mety obligacijas. Imoné investuoja | aukstos kokybés ofisy paskirties NT Lenkijoje bei Rumunijoje. Norédamas
apsisaugoti nuo dideliy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | trumpesnius skolos vertybinius popierius, o fondo tikétinas pajamingumas islaikytas
ties 5,2 procento. Taip pat reikia paminéti, kad kovo mén. pradzZioje fondas pakeité lyg. indekso sudétj ir jmoniy obligacijy (sudaro 50 proc. lyg. indekso svorio) indeksas
Siuo metu atspindi vakary Europos aukstesnio pajamingumo jmoniy obligacijas.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika. Standartinio nuokrypio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodytq istoriniy grazy grafike.

**Sarpo rodiklis lygina /nvest/cuos graZaq su nerizikingo turto graZa, atsizvelgiant | standartinj nuokrypj. Kuo didesnis Sarpo rodiklis, tuo Zemesné fondo rizika ar didesné
graZa uZ nerizikingo turto graza. Sarpo rodiklio skai¢iavimo periodas atitinka laikotarpj, nurodyta istoriniy grazy grafike.

***yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Euro Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified Europe (JPEFEUR Index)

40% Bloomberg Pan-European High Yield (Euro) TR Index (I02501EU Index)

10% European Central Bank ESTR OIS Index (OISESTR Index)
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL EMERGING EUROPE BOND SUBFUND

2022 M. Pavasaris

1%

PAGAL SEKTORIU PAGAL TRUKME
20%
= Finansai
22% < 1 metai
32% Nekilnojamas turtas 1-3 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 3-5 metai
B 5-7 metai
20% = Valstybinés 43% 0
6% 25% > 7 metai
13% Telekomunikacijy paslaugos
Kita
16% PAGAL VALSTYBE  TOP 10 POZICIIY
AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 8,8%
B Rumunija MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 6,1%
Lietuva SNSPW 2 1/2 06/07/28 Medziagos 4,5%
46% 12% .. K .
Turkija TURKTI 6 7/8 02/28/25 Telekomunikacijy paslaugos 3,9%
B Lenkija ACKAF 3 05/27/26 Vartojimo prekés ir paslaugos 3,9%
12%
Gruzija TBCBGE 5 3/4 06/19/24 Finansai 3,8%
o Citadele banka EO-FLR Preferred _ .
e Kita Nts 21(25/26) Finansai _ _ 3,8%
ULKER 6.95 10/30/25 Kasdienio vartojimo prekeés ir 3,7%
Daslé:-luaos m
Kasdienio vartojimo prekes ir o
MAXGPE 3.25 09/13/23 o aos 3,6%
ROMANI 2 3/4 02/26/26 Valstybinés 3,5%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

e IS vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sidlo

patraukly pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy vertés svyravimus.

« Vidutinio investicinio reitingo obligacijy portfelis mazai jsiskolinusioje Vidurio ir Ryty Europoje. 2021 m. III ketv. Sio regiono vyriausybés skola

sieké 53 proc., o euro zonoje 98 proc.

e Aktyvus fondo valdymas leidZia padidinti investicijy pajaminguma investuojant | mazesnes obligacijy emisijas, nuolatiniu dalyvavimu pirminéje

skolos vertybiniy popieriy platinime.

e Sharpe rodiklis apie 1,0 rodo, kad fondas yra tarp geriausiy viso pasaulio besivystanciy rinky skolos vertybiniy popieriy fondy pagal grazos ir

rizikos santykj.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAIL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety klienty turtg valdanti
bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir obligacijy,
rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas grei¢iau nei konkurentai, o valdytojuyj
kompetencijg patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com
http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei ankséiau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza yra
susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |

finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos

investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bti interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar

nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.

Fondo didziausiy pozicijy iSskaidymas parodytas perzitros principu (angl. look-through), atsizvelgiant j INVL Emerging Europe Bond Fund esamas pozicijas.
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