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INNL :

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA
INVL  besivystanci li ink bligacij
eS|.vys ancu.{ lpasa.u |o“ rin Ll. 0 |g?C|]q Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analizg. Subfondas derina o
rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo [steigimo data 2016-07-01
(vyriausybiy ~ obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0
apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig
graza. Fondo dydis, min. EUR 6,1
Fondas. investuoja . t.|k I eurais ir dolevr-|a|s Valdymo mokestis 1,25%
denominuotus vertybinius popierius bei draudZiant
dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR
Rekomenduojamas  investavimo  laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija
minimaliai 2 metai.
Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/
FONDO REZULTATAI
30%
INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Lyginamasis
Fondas indeksas***
20% Graza nuo mety pradzios -15,0% -16,9%
159, Graza 1 m. -17,3% -19,0%
Graza 3 m. -11,9% -14,1%
10% Trejy mety metiné graza -4,1% -4,9%
Graza nuo jkdrimo 3,3% -8,0%
5%
Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,3% 5,6%
0% Finansiné trukmé 4,2 5,7
Pelningumas iki iSpirkimo 8,7% 4,9%
-5%
Sortino rodiklis** 0,3 0,4
-10% T T T T T T—
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2022 mety vasarg INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo vieneto verté sumazéjo 4,9 procento, kai tuo tarpu lyginamojo indekso verté smuko kiek maziau - sumazéjo
3,6 procento ir Siek tiek aplenké fondo graza.

Rinkose situacija buvo ir toliau permaininga bei sunkiai nuspéjama, o pagrindinés investuotojy linksniuojamos rizikos iSliko panasios - grieztéjanti centriniy banky monetariné politika
siekiant paZaboti siautéjancia infliacija, Covid-19 suvarzymai Kinijoje ir karas Ukrainoje, dél kuriy kyla energijos ir Zaliavy kainos bei trikinéja tiekimo grandinés. Europos Centrinis
Bankas (ECB) ir JAV Federalinis Rezervas (FED) prisijungé prie didziosios dalies besivystandiy pasaulio Saliy centriniy banky ir pradéjo agresyvy palikany normy kélima bei balanso
mazinimo ciklg, tuo metu, kai infliacija siekia lygius, nematytus pastaruosius kelis deSimtmecius. Nors kylantys skolinimosi kastai teorijoje turéty neigiamai paveikti ekonomika ir jmones,
finansy rinkos | kélimus sureagavo teigiamai, nes pradéjo jskaitiuoti didesne recesijos tikimybe ir pradéjo tikétis, kad didieji centriniai bankai privalés anksCiau nutraukti
makroekonominés politikos grieztinima. Nepaisant to, centriniy banky vadovai iSkomunikavo, kad infliacijos slopinimas yra pagrindinis prioritetas, ir prireikus, aukstos palikany normos
gali biti i$laikytos pakankamai ilgai, kad nuslopinti nezabota kainy augima, net jeigu suprastés makroekonominiai rodikliai ir pakils nedarbo lygis. Sie komentarai i§seme rinky
optimizma, kurio uzuomazgas buvo galima pastebéti nuo liepos ménesio vidurio. Besivystanéio pasaulio centriniai bankai taip pat toliau keélé skolinimosi kastus - tokios valstybés kaip
Brazilija, Filipinai, Meksika ar Rumunija ir toliau didino palikany normas pastangose atvésinti ekonomika. Per vasarg smarkiai nepasikeitus obligacijy pajamingumams tiek mazesnés
rizikos iSsivyséiusiy, tiek besivystanciy rinky obligacijose - mes tai vertiname kaip pirkimo galimybe uz patrauklias paltkanas.

Nors vidutiné fondo portfelio finansiné trukmé buvo mazesné uz lyginamojo indekso, graza Siek tiek atsiliko nuo lyg. indekso dél didelio investicijy svorio | Centrinés ir Ryty Europos
obligacijas, kurios buvo kiek maziau geidZziamos dél iSaugusios geopolitinés rizikos. Tiesa, atsilikimas nuo lyg. indekso taip pat dalinai paaiSskinamas sumazéjusiu likvidumu vasaros metu
- kuomet kity besivystandiy pasaulio regiony obligacijos patyré atSokima nuo liepos vidurio, CRE regiono obligacijy likvidumas isliko Zemas ir kainos nespéjo pakilti - tikimés pamatyti
konvergencijos pozymius per rudens laikotarpj. Tarp prasciausiai atrodZiusiy fondo investicijy papuolé ,MAS Real Estate" (sumazéjes likvidumas vasaros laikotarpiu Iémé Sios obligacijos
iSpardavima, nors finansiniai rezultatai buvo labai geri), ,Kernel Holding" (dél uZsitesusiy kariniy veiksmy Ukrainoje ir apsunkinto gridy eksporto) ir ,Ulker" (toliau isliekanti infliacija ir
maisto zaliavy brangimas, nors pusmecio rezultatai buvo palankis ir iSlaikytas geras pelningumas). Kita vertus, fondas iSvengé pertekliniy nuostoliy, nes nebuvo investaves | didelio
kintamumo ir padidintos rizikos valstybes kaip Sri Lanka, Ekvadoras, Pakistanas, Gana ar Libanas, kuriy obligacijos, dél individualiy riziky, nuo mety pradZios nuvertéjo po daugiau nei 35
procentais. Neskaitant balansavimo sandoriy, fondas pardavé ,Ardshinbank®, Brazilijos valstybés ir ,Eleving Group" obligacijas. Tuo tarpu buvo nupirktos ,PKN Orlen" ir Kolumbijos
valstybés obligacijos bei fondas sudalyvavo keliuose stipriy emitenty pirminiuose platinimuose - pirko lyderiaujancio Baltijos $aliy prekybos tinklo ,Maxima Grupé" obligacijas. Taip pat,
buvo sudalyvauta atitinkamai vieny i$ didziausiy Baltijos $aliy ir Slovénijos banky ,Luminor Group" ir ,NLB Group" trumpos finansinés trukmeés obligacijy platinimuose. Norédamas
apsisaugoti nuo tolimesnio obligacijy iSpardavimo, fondas toliau investuoja | Siek tiek trumpesnius skolos vertybinius popierius, tuo paciu iSlaikydamas tikéting pajaminguma ties 8,7
procento.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos graZos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodq.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

2022 M. Vasara

PAGAL SEKTORIU

24%
0% 14% = Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 9%P% 13%
89 Valstybinés < 1 metai
o .
Energetika 1-3 metai
= Nekilnojamas turtas 3-5 metai
39%
22% Finansai : * 5-7 metai
16% .
6% Pinigai ir jy ekvivalentai > 7 metai
Kita
PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIJY
3% ULKER 6.95 10/30/25 Kasdienio vartojimo prekés 7 2%
4% o = Centriné ir Ryty Europa . ir paslaugos '
‘4 % AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 6,5%
11% 8% Lotynu Amerika SNSPW 2 1/2 06/07/28 Mediagos 6,4%
0
Afrika ir Vidurinieji Rytai MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 6,3%
« Azija ROMANI 3.624 05/26/30 Valstybinés 5,1%
CSOLNO 6 02/03/27 Kasdi:anio vartojimo prekés 4,9%
30% Kita IIEaDsaasieanlfg l3/Salrtojimo prekés
ARAGVI 8.45 04/29/26 ) 4,8%
ir paslaudos T =
Pinigai ir ju ekvivalentai MAXGPE 6 1/4 07/12/27 :ﬁajaas'fa”lﬁg:r olimo prekes 4,5%
PEMEX 6.7 02/16/32 Energetika 4,4%
ADSEZ 4 3/8 07/03/29 Gamyba 4,4%

PAGAL TRUKME

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis.
« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysciusiy Saliy.

e Aktyvus investavimas i iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei

vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

« Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy

obligacijas.

o I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly,

pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety Kklienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva

+370 700 55959

info@invl.com

http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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