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INNL 021 - 2022 M. Zie

FONDO STRATEGIJA PAGRINDINIAI FAKTAI APIE FONDA

INVL Dbesivystanciy pasaulio rinky obligacijy
subfondas investuoja | obligacijas besivystanciose
pasaulio Salyse. Obligacijy investicijos pasirenkamos ISIN kodas LTIFO0000666
atlikus fundamentalia analize. Subfondas derina

Valdymo jmoné UAB "INVL Asset Management"

rizikingesnes  (jmoniy obligacijas) ir saugesnes Fondo [steigimo data 2016-07-01

(vyriausybiy ~ obligacijas) investicijas, siekiant Minimali investavimo suma EUR 0

apsaugoti investuotojy turta ir generuoti stabilig

graza. Fondo dydis, min. EUR 7,1

Fondas. investuoja .t.lk I eurais ir dolevr-|a|s Valdymo mokestis 1,25%

denominuotus vertybinius popierius bei draudZiant

dolerio valiutos rizika. Fondo pagrindiné valiuta EUR

Rekomenduojamas  investavimo  laikotarpis - Salys, kuriose platinamas fondas Lietuva, Svedija, Suomija, Norvegija

minimaliai 2 metai.

Placiau su fondo investavimo strategija, taisyklémis, lyginamuoju indeksu ir rezultatais galima susipazinti:
https://www.invl.com/investavimas/investiciniai-fondai/invl-besivystanciu-pasaulio-rinku-obligaciju-subfondas/fondo-informacija/

FONDO REZULTATAIL

0% INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas
25% Lyginamasis indeksas Fondas Il.r:{:el;:;nsiil:
20% Graza nuo mety pradzios -6,1% -7,8%
15% Graza 1 m. -6,7% -7,7%
Graza 3 m. 2,0% 0,5%
10% Trejy mety metiné graza 0,7% 0,2%
Graza nuo jkdrimo 14,2% 2,1%
% Svyravimai (st. nuokrypis)* 3,0% 5,5%
0% Finansiné trukmé 4,6 6,4
Pelningumas iki iSpirkimo 6,3% 3,7%
o Sortino rodiklis** 0,3 0,4
-10% T T T T T
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VALDYTOJO KOMENTARAS

Per 2021-2022 mety ziema INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo vieneto verté sumazéjo 5,8 procento, tuo tarpu lyginamojo indekso verté smuko 7,1 procento. Praéjusiag
Ziema galima skaidyti | du etapus. Nuo gruodZio ménesio iki pat vasario ménesio antros pusés rinkas labiausiai jaudino sparciai kylanti infliacija | lygius nematytus keletga desimtmeciy
JAV, o euro zonoje nuo pat euro valiutos sukarimo. Tiek akcijy, tiek obligacijy rinkos neigiamai sutiko ir pasikeitusj centriniy banky poziari, kuomet buvo pradéta signalizuoti apie
agresyvy obligacijy supirkimo tempy mazinima bei Ikescius, jog per 2022 metus bus reikSmingai keliamos paltkany normos siekiant suvaldyti infliacijos likes¢ius. Kity Saliy centriniai
bankai stengési uzbegti jvykiams uz akiy ir tinkamu laiku pradéjo palikany normy kélima siekiant ne tik pazaboti infliacijos lTkescius, bet ir apsaugoti vietines valiutas nuo nuvertéjimo
prie$ JAV dolerj ar eurg - tokios valstybes kaip Brazilija, Meksika, Lenkija, Vengrija ar éekija pakeélé pallkanas. Tadiau vasario 24 d. rinkos visg tai pamir$o kuomet ilgg laikg eskaluota
itampa, Rusijai telkiant vis didesnes kariy ir technikos pajégas Ukrainos pasienyje, virto | karine invazijq atakuojant karinius ir civilinius objektus. Salia karinio eskalavimo Kremlius
paskleidé nepagristy pretenzijy ir kaltinimy lavina. Putinas tikriausiai tikéjosi jsiverzti | Ukraing ir pamatyti susiskaldziusius Vakarus, tadiau ES ir JAV émési greity veiksmy ir jvede
vieningas ekonomines sankcijas, jskaitant ,Nord Stream 2" projekto sustabdyma, Rusijos centrinio banko aktyvy uZzsienio valiutomis jSaldyma, atskiry Rusijos ir Baltarusijos banky
atjungima i$ SWIFT sistemos, platesnes sankcijas Rusijos oligarchams ir jmonéms. Nenuostabu, kad Rusijos obligacijy ir akcijy rinkos elementariai sugriuvo, o Ukrainos vertybiniai
popieriai buvo neigiamai paveikti karinés invazijos | $alj. Kity Centrinés ir Ryty Europos (CRE) $aliy (tarp ju ir ES bei NATO nariy) obligacijas taip pat paveiké kapitalo judéjimas i$
regiono, nors kitoms jame esancioms valstybéms tiesioginio pavojaus kol kas néra. Obligacijy rinky silpnumas buvo matomas Moldovoje, Rumunijoje, Lenkijoje ir Baltijos Salyse - mes tai
vertiname kaip pirkimo galimybe.

Nenuostabu, kad tarp prasciausiai atrodziusiy fondo investiciju papuolé Ukrainos ir kity CRE valstybiy vertybiniai popieriai - ,Kernel Holding", Rumunijos valstybés bei “Ulker” obligacijos.
Atsizvelgiant | didelj investicijy svori CRE regione (kuris sudaro apie 50 proc. nuo viso portfelio, kai tuo tarpu lyginamajame indekse tik kiek daugiau nei 10 proc.), kuriame geopolitiné
jtampa $iuo momentu gerokai labiau iSaugusi nei kituose Zzemynuose ir yra matomas kapitalo nutekéjimas, buvo dziugu stebéti, kad dél kruop$taus obligacijy atrankos proceso ir
investicijy diversifikacijos, fondas vis tiek sugebéjo netgi virSyti lyginamojo indekso graza. Tarp fondo investicijy buvo viena pozicija Ukrainoje - didZiausia saulégrazy aliejaus gamintoja
ir eksportuotoja ,Kernel Holding". Fondas per 2021-2022 m. ziema neturi ir neturéjo nei vienos investicijos Rusijoje ar Baltarusioje. Taip pat gera zinia yra ta, kad kelios pozicijos, kurios
buvo iSparduotos 2021 m. pabaigoje, pasieké dugng ir salyginai gerai atlaiké paskutinj rinky kritimg - tarp ju yra Bahamy valstybés, ,MAS Real Estate" bei ,Sibanye-Stillwater"
obligacijos. Fondas padidino investicijas | iSparduotas ,Ulker" obligacijas, taip pat pakeité Siaurés Makedonijos obligacijas | ilgesnés trukmés Rumunijos vertybinius popierius. Buvo
sumazintos ar pilnai parduotos investicijos | kai kurias jmoniy obligacijas (,DDM Debt", ,Turk Telekom", ,Eastern and Southern African Trade and Development Bank", ,Bulgarian
Energy") bei gruodzio mén. 1 dieng (salyginai labai patrauklus taskas, lyginant su kainomis prie$ prasidedant ir jau vykstant karui) i$ fondo investicijy buvo parduotos Ukrainos valstybés
obligacijos. Norédamas apsisaugoti nuo dideliy svyravimy bei neapibréztumo rinkose, fondas toliau investuoja | kiek trumpesnius skolos vertybinius popierius, tuo paciu iSlaikydamas
tikéting pajaminguma ties 6,3 procento.

* Rizikai vertinti naudojamas standartinis nuokrypis. Standartinis nuokrypis yra rodiklis, kuris matuoja, kiek fondo dienos graZa nukrypsta nuo vidurkio. Kuo Zemesnis
standartinis nuokrypis, tuo Zemesné fondo rizika.

**Sortino rodiklis naudojamas vertinant portfelio graza virs nerizikingos graZos normos. Tai yra Sharpe santykio modifikacija, taciau skaiciuojant standartinj nuokrypj
naudojamos tik neigiamos reiksmeés. Sortino rodiklio duomenys gaunami is ,Bloomberg", kuris dienos laiko intervalu matuoja santykj per trejy mety periodq.

***[ yginamasis indeksas:

50% JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Hedged Euro Index (JPEIGHEU Index);

50% JP Morgan Corporate EMBI Broad Hedged Level in EUR (JBBSHEUR Index).
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FONDO INVESTICIJY PASISKIRSTYMAS

2021 - 2022 M. Ziema

INVL BESIVYSTANCIU PASAULIO RINKY OBLIGACIJY SUBFONDAS

26% PAGAL SEKTORIY PAGAL TRUKME
2%
11% = Valstybinés 2% o
< 1 metai
Kasdienio vartojimo prekés ir paslaugos 1-3 metai
Finansai 38% 3-5 metai
o = 5-7 metai
7% 18% = Nekilnojamas turtas
> 7 metai
Energetika
% PAGAL VALSTYBE TOP 10 POZICIIY

= Centrine ir Ryty Europa

24% 44%

Lotyny Amerika

Afrika ir Vidurinieji Rytai

= Azija

Kasdienio vartojimo prekés

ULKER 6.95 10/30/25 ) 7,1%
ir paslauaos

MSPS] 4 1/4 05/19/26 Nekilnojamas turtas 6,6%

AKRPLS 2 7/8 06/02/26 Nekilnojamas turtas 5,5%

GEOCAP 6 1/8 03/09/24 Finansai 5,0%

ARAGVI 8.45 04/29/26 Kasdienio vartojimo prekés 4,8%
ir paslauaos

AZERBJ 5 1/8 09/01/29 Valstybinés 4,7%

DOMREP 4 7/8 09/23/32 Valstybinés 4,4%

CSOLNO 6 02/03/27 Kasdlenlo vartojimo prekés 4,3%
ir paslauaos

SNSPW 2 1/2 06/07/28 MedZiagos 4,3%

MOGOFI 9 1/2 10/18/26 Finansai 4,3%

PRIEZASTYS INVESTUOTI

« Besivystanciy rinky ekonominis augimas jprastai beveik dvigubai pranoksta iSsivysciusias Salis (2019 m. atitinkamai 3.9% ir 1.7%).
« Besivystanciy Saliy skolos lygis yra vidutiniSkai dvigubai mazesnis nei iSsivysciusiy Saliy.
e Aktyvus investavimas i iki 25 patraukliausias investicijas atsizvelgiant j rinkos kainy skirtumus ir EUR ir USD valiuty arbitrazo galimybes bei

vengiant jtartinos kredito kokybés Saliy obligacijy.

« Mazesni nei rinkos fondo svyravimai dél trumpesnio periodo obligacijy ir investicijy | maza skolos lygj bei aukstesne kredito kokybe turinciy Saliy

obligacijas.

o I$ vyriausybiy bei jmoniy eurais ir doleriais denominuoty (valiutos rizika draudziama) skolos vertybiniy popieriy sudarytas portfelis sitlo patraukly,
pajaminguma ir santykinai trumpg investicijy trukme, mazinandiq investicijy nestabiluma.

APIE "INVL ASSET MANAGEMENT"

KONTAKTAL

INVL Asset Management - jau daugiau kaip deSimt mety Kklienty turtg
valdanti bendrové, kurios specializacija - Vidurio ir Ryty Europos akcijy ir
obligacijy rinkos.

Desimt investicijy valdytojy priima sprendimus dél daugiau nei 1 mird. EUR
klienty patikéty pinigy investavimo. Valdytojai parinkdami investicijas
vadovaujasi ilgalaikio investavimo ir fundamentalios analizés principais.

Dél santykinai nedidelio fondy dydZio, valdytojai sugeba iSnaudoti
pasitaikiusias investicines progas greifiau nei konkurentai, o valdytojy
kompetencija patvirtina nuolat iSlaikomi auksti jvertinimai tarptautiniuose
fondy, reitinguose.

UAB "INVL Asset Management"
Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius, Lietuva
+370 700 55959

info@invl.com
http://www.invl.com

Dokumente pateikiama informacija apie investicinio fondo praeities rezultatus. Jei anksciau investicijy graza buvo teigiama, nebdtinai tokia ji bus ateityje. Investicijy graza
yra susijusi su rizika: investicijy verté investavimo laikotarpiu gali ir mazéti, ir didéti. Tam tikrais atvejais nuostoliai gali virSyti pradinés investicijos suma. Jei investuojama |
finansines priemones uzsienio valiuta, keitimo kurso pokyc¢iai gali turéti jtakos investiciju grazai.

JUs esate atsakingi uz savo investavimo sprendimus, todél, prie$ juos priimdami, turétuméte iSsamiai susipazinti su fondo taisyklémis, prospektu, pagrindinés informacijos
investuotojams dokumentu ir kita svarbia informacija. Sie dokumentai prieinami www.invl.com tinklapyje.

Si informacija negali bati interpretuojama kaip rekomendacija, nurodymas ar kvietimas pirkti konkreciy finansiniy priemoniy ar jas parduoti ir negali bati jokio véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis. Nors $i informacija parengta remiantis $altiniais, kurie laikomi patikimais, UAB “INVL Asset Management” neatsako uz galimus netikslumus ar
nuostolius, kuriy gali turéti ja besivadovaujantys investuotojai.
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